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FLERARSOVERSIKT

Anges i TSEK 2019 2018 2017 2016 2015

RESULTATRAKNINGEN?

Summa rérelseintakter 271938 222825 152 106 88668 47 495
Resultat fore kreditforluster 180478 155 302 108 790 58872 28 844
Resultat fore skatt 71473 67172 65 024 33959 20734
Arets resultat 55875 52148 50632 26 280 16 141

BALANSRAKNINGEN

Utlaning till allmé&nheten 1100502 744 644 370539 136 640 32476
Utlaning till kreditinstitut 96 398 85255 66 450 62 682 39751
Totala tillgangar 1417095 845957 459 308 211664 84821
Totalt eget kapital 306 697 150474 98 325 52838 31558
ALTERNATIVA NYCKELTAL

Avkastning pa eget kapital (ROE), % 24,4% 41,9% 67,0% 62,3% 51,1%
Soliditet 21,6% 17,8% 21,4% 25,0% 37,2%
K/I-tal 0,34 0,30 0,28 0,34 0,39
Réantetdckningsgrad 3,85 3,46 3,01 2,62 2,11

Definitioner

Se separat avsnitt med definitioner sidan 41

Resultatet av bankens verksamhet under rakenskapsaret samt stéllningen vid arets slut framgar av efterféljande resultat- och balansrakning
med tillhdrande tillaggsupplysningar, redovisningsprinciper och noter.

I nyckeltalen ovan exkluderas erhallna utdelningar fran dotterbolag. Detta géller dven i jamforelsetalen som framgar i forvaltningsberéattelsen.
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Forvaltningsberattelse

Styrelse och VD for Northmill Bank AB, org nr. 556709-4866, avger harmed

arsredovisningen for rakenskapsaret 2019.

Samtliga belopp i I6pande text anges i miljoner kronor (MSEK) om inget annan anges. | tabeller och noter anges beloppen

tusental kronor (TSEK) om inget annat anges.

Verksamhet
Northmill Bank AB, benamns vidare ”Banken” eller
"Bolaget”, bedriver verksamhet inom omradet utlaning
till allmanheten, betaltjansteformedling, forsakringsfor-
medling och darmed forenliga produkter. Bolagets sate
ar belaget i Stockholm.

Banken stdr under tillsyn av Finansinspektionen i egen-
skap av svensk bank enligt lagen (2004:297) om bank-
och finansieringsrorelse.

Detta ar Bankens trettonde verksamhetsar.

Agarforhallanden
Banken ar ett helagt dotterbolag till Northmill Group
AB (publ) med org. nr 556786-5257.

Banken har i sin tur ett heldgt dotterbolag i Finland,
Northmill OY med org. nr 2680454-1, som bedriver
kreditgivning i Finland. | Polen bedrivs koncernintern
IT-verksamhet via filialen Northmill Bank AB Spdlka
Akcyjna Oddzial w Polsce med NIP 2050004840/NIP
pracdawcy 2050004886 och KRS 0000592983.

De enskilda bolagen inom koncernen upprattar
arsredovisningar medan moderbolaget i koncernen
(Northmill Group AB (publ)), som kategoriseras som en
storre koncern, upprattar koncernredovisning i enlig-
het med 7 kap. ARL.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

Under aret gjordes ett antal nyckelrekryteringar till
ledningsgruppen i form av ny kreditchef (CCO), mark-
nadschef (CMO) och produktchef (CPO).

Under Q1 lanserade Bolaget Rebilla Reduce, en tjanst

som hjalper kunder att spara pengar genom att lagga
om sina krediter hos Bolaget och ddarmed sdnka sina
kostnader pa befintliga lan.

Under Q2 2019 gick Bolaget over till IFRS. Samma
kvartal lanserade Bolaget Rebilla Reward, ett lojali-
tetsprogram som gor att kunder sanker sin ranta om
man skoter sina betalningar. Bolagets obligationslan
noterades under juli 2019 pa Nasdaq Stockholm bond
market.

I slutet av Q3 2019 beviljades Northmill AB banktill-
stand fran Finansinspektionen i enlighet med lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse. | sam-
band med detta skedde ett namnbyte fran Northmill
AB till Northmill Bank AB. Banktillstandet betydde

att Banken nu har méjlighet att ta emot inlaning fran
allmanheten och darmed utveckla konkurrenskraftiga
sparprodukter at kunderna.

| Q4 2019 lanserades ett kreditkort. Med kreditkortet
mojliggdr Banken betalningar till formanliga villkor.
Kortet ar helt avgiftsfritt och ger kunden cashback pa
kop upp till 50 000 kronor om aret.

Vasentliga handelser efter arets utgang
Under januari manad lanserades inlaning fran allman-
heten under varumarket Rebilla.

I borjan av mars slog Varldshalsoorganisationen (WHO)
fast att coronavirusets (Covid-19) utbrott ar en global
pandemi som kommer fa stor paverkan pa manniskors
halsa och ekonomin i stort.

Banken ser inte nagon direkt effekt av pandemin for
Bankens finansiella stéllning pa kort sikt, men forvan-
tar sig att ekonomin globalt, i Sverige och i Finland kan
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komma att ga in i en recession som kommer att paver-
ka BNP-tillvaxt, arbetsléshet och disponibel inkomst.
Banken bedomer att detta framférallt kan komma att
paverka kunders aterbetalningsformaga och saledes
leda till 6kade kreditforluster. Banken bedémer dven
att mojligheterna att finansiera sig via kapitalmarkna-
derna kan komma att vara begransade under medell-
ang sikt.

Resultat och finansiell stéllning
Banken visade en stabil omsattningstillvaxt for 2019
med fokus pa kreditportfoljstillvaxt.

Rorelseintakterna okade med 22 % jamfort med
motsvarande period féregaende ar och uppgick till 272
MSEK (223). I rérelseintdkterna har erhallen utdelning
fran dotterbolaget i Finland pd 69 MSEK (0) exkluderats
fran redogorelserna nedan.

Resultat fore skatt 6kade med 6 % och uppgick till 71
MSEK (67). Arets resultat 6kade med 7 % till 56 MSEK
(52) vilket motsvarar en avkastning pa eget kapital pa
24 % (42 %).

Rorelsekostnader

Bankens rorelsekostnader uppgick till 91 MSEK (68)
for 2019. K/I-talet 6kade till 0.34 under 2019 (0.30) pa
grund av 6kad kostnadsbas till foljd av strategiska
investeringar.

Investeringar

Arets investeringar i immateriella och materiella till-
gangar uppgick i Banken till 16 MSEK (3). Arets investe-
ringar avser framst produktutveckling.

Utladning till allmdnheten

Utlaning till allmanheten uppgick till 1 101 MSEK (745)
och har senaste dret 6kat med 356 MSEK motsvarande
48 %.

Kreditforluster

Totala kreditforluster uppgick till 88 MSEK (68) vil-

ket motsvarade en 6kning med 21 MSEK. Okningen
forklaras framst av att nyutlaning under aret 6kat samt
att Banken borjat reservera for forvantade framtida
kreditforluster i enlighet med IFRS9.

Utdelning

Bolaget har under aret mottagit en utdelning om 69
MSEK (0) fran det finska dotterbolaget Northmill Oy i
syfte att optimera kapitalet inom koncernen.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

| Banken uppstar olika typer av risker sdsom kreditris-
ker, marknadsrisker, likviditetsrisker och operativa
risker. | syfte att begransa och kontrollera riskta-
gande i verksamheten har styrelsen, som ar ytterst
ansvarig for den interna kontrollen, faststallt policys
och instruktioner for kreditgivningen och den 6vriga
verksamheten. For en mer utforlig beskrivning av fi-
nansiella risker och anvéndningen av finansiella instru-
ment samt kapitaltackning, se not 3. | dvrigt framgar
bankens resultat och stéllning vid rékenskapsarets
utgang av efterfoljande resultat- och balansrakningar,
forandring i eget kapital samt kassaflodesanalys med
tillhorande noter.

Kapitalbas och kapitaltéackning

Bankens redogorelse for kapitalbas och kapitaltack-
ning vid utgdngen av 2019 finns i den publicerade
Pelare 3-rapporten, tillgédnglig pa www.northmill.com.

Anstallda

Medelantalet heltidsanstallda uppgick under perio-
den januari-december 2019 till 86 st (FTE), en 6kning
med 56 %. | antalet heltidstjanster inkluderas dven
visstidsanstallda. Av de anstallda vid arets slut ut-
gjorde andelen kvinnor 27 % och andelen man 73 %.
Personalomsattningen var 29% under aret.

Hallbarhetsrapport

Banken redovisar ingen separat hallbarhetsrap-

port utan ingar i den som upprattats for koncernen.
Koncernens héllbarhetsrapport ar upprattad i enlighet
med ARL 6 kap 11§ samt GRI Standards: Core option,
samt GRI:s sarskilda riktlinjer fér branschen (Financial
Services Sector Supplement). Hallbarhetsrapporten
ingar i koncernens arsredovisning som finns tillganglig
pa hemsidan www.northmill.se.
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Forslag till vinstdisposition

Anges i SEK

2019
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel disponeras enligt foljande:
Balanserat resultat 48910298
Arets resultat 125101717
Totalt 174012015
Balanseras i ny rakning 174012015
Summa 174012015

Vad betraffar resultat och stallning i 6vrigt hanvisas till efterféljande resultat- och balansrékning med tillhérande noter.
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Resultatrakning

. Helaret Helaret
Belopp i TSEK Not 2019 2018
Rénteintdkter enligt effektivrantemetoden 5 290217 245089
Réntekostnader 6 -57 582 -55989
Rantenetto 232635 189101
Erhallna utdelningar 7 69227 -
Provisionsintakter 60 482 46 385
Provisionskostnader -28 584 -20933
Provisionsnetto 8 31898 25451
Nettoresultatet finansiella transaktioner 9 -3293 -2
Ovriga rérelseintikter 10698 8275
Summa rorelseintédkter 341165 222825
Allmanna administrationskostnader 10 -73980 -53203
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar 10 -4 193 -2831
Ovriga rérelsekostnader 11 -13 287 -11489
Summa rorelsekostnader fore kreditforluster -91 460 -67 523
Resultat fore kreditforluster 249 705 155 302
Kreditforluster, netto 12 -88 163 -67 530
Nedskrivning av finansiella tillgdngar -42 0
Rorelseresultat 161 500 87772
Bokslutsdispositioner -20 800 -20 600
Resultat fore skatt 140 700 67172
Skatt pa arets resultat 13 -15598 -15023
Arets resultat 125102 52148
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Balansrakning

Belopp i TSEK Not 3128':; 312;’5;
3,10,23,24
TILLGANGAR
Utlaning till kreditinstitut 96 398 85255
Utlaning till allmé@nheten 14 1100502 744 644
Obligationer och andra réantebarande vardepapper 15 13131 -
Aktier och andelar 16 104 103
Immateriella anlaggningstillgangar 17 12529 -
Materiella anlaggningstillgangar 18 9781 7283
Ovriga tillgdngar 19 156 274 7691
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 20 28376 983
SUMMA TILLGANGAR 1417095 845957
SKULDER
Skulder till kreditinstitut 540618 93022
Ovriga skulder 21 474023 528300
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 22 7911 7115
Summa skulder 1022551 628 438
Obeskattade reserver 87 846 67 046
EGET KAPITAL
Aktiekapital 75000 100
Overkursfond 50 000 -
Reserver 7685 -
Balanserat resultat 48910 98225
Arets resultat 125102 52148
Summa eget kapital 306 697 150 474
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 1417095 845957
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Rapport over forandring i eget

kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Balanserat

Belopp i TSEK Aktiekapital Overkursfond Reserver resultat Arets resultat Summa
Ingdende balans den 1 januari 2018 100 - - 47593 50632 98 325
Omforing av foregaende ars resultat - - - 50632 -50 632 -
Arets resultat - - - - 52148 52148
Ovrigt - - - 1 - 1
Transaktioner med dgare
Utdelning - - - -10 000 - -10 000
Utgaende balans den 31 Dec 2018 100 - - 98 225 52148 150 474
Ingdende balans per 1 januari 2019 100 - - 98 225 52148 150 474
Effekt av tillampning av IFRS 9 -18878 -18 878
Omraknad 6ppningsbalans 100 - - 79 347 52148 131596
Omforing av foregaende ars resultat - - - 52148 -52148 -
Arets resultat - - - - 125102 125102
Okning av aktiekapital 74900 - 74900 - -
Avsatt till utvecklingsfond - - 7685 -7685 - -
Aktiedgartillskott - 50 000 - - - 50000
Utgdende balans den 31 Dec 2019 75000 50000 7685 48910 125102 306 697

Northmill - Arsredovisning 2019 m



Kassaflodesanalys

Belopp i TSEK 2019 2018
Den l6pande verksamheten
Resultat fore skatt 140700 67172
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
-Kreditforluster 6915 21457
-Av-/nedskrivningar 4193 620
-Ovrigt -397 397
151412 89 646
Betald inkomstskatt -15598 -15023
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore forandringar av verksamhetens tillgdngar 135 813 74623
och skulder
Minskning(+)/6kning(-) av utlaning till allmanheten -381 652 -395 562
Minskning(+)/6kning(-) av dvriga kortfristiga tillgangar -175976 11908
Minskning(+)/6kning(-) av 6vriga kortfristiga skulder -35943 466 513
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -593 571 82859
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -12754 -62
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -2 809 -2701
Investeringar i finansiella tillgangar -13133 -4
Kassafléde fran investeringsverksamheten -28 696 -2767
Finansieringsverksamheten
Forandringar i skulder till kreditinstitut 447 596 -135910
Erhallet akitedgartillskott 50 000 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 497 596 -135910
Arets kassaflode 11143 18 805
Likvida medel fran arets borjan 85255 66 450
Likvida medel vid arets slut 96 398 85255
Kassaflode fran den l6pande verksamheten innefattar betalda rantekostnader och erhallna
ranteintakter
Betalda rantekostnader -54 471 -55 854
Erhallna rénteintakter 255017 232072
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Noter

Angivna belopp i noter ari TSEK om inget annat anges.

Not 1 - Allman information

Denna arsredovisning for Northmill Bank AB ("Banken”) med orga-
nisationsnummer 556709-4866 avser perioden 1 januari 2019 - 31
december 2019. Banken har sitt sate i Stockholm och adressen till
huvudkontoret dr Regeringsgatan 20, 111 53 Stockholm.

Northmill Group AB (publ) med organisationsnummer 556786-5257
och med sate i Stockholm uppréttar koncernredovisning for

hela koncernen i vilken Banken och dess dotterbolag och filialer
ingar. Med stod av 7 kap. 2 § ARL uppréttar Banken inte ndgon
koncernredovisning.

Not 2 - Redovisning- och varderingsprinciper

Redovisningsprinciper och andra utgangspunkter vid upprattande
av de finansiella rapporterna definieras nedan i denna not.

Lag - och foreskriftsenlighet

Banken uppréttar finansiella rapporter enligt lagen om arsre-
dovisning for kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL) samt
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad om arsredo-
visning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25)

och Radet for finansiell rapporteringsrekommendation RFR 2
Redovisning for juridiska personer. Banken tillampar darigenom s.k.
lagbegransad IFRS. Med detta avses samtliga av EU godkanda IFRS
och uttalanden som har antagits for tilldmpning med de begrans-
ningar som foljer av FFFS och RFR 2.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har tillampats kon-
sekvent pa samtliga perioder som de presenterasi de finansiella
rapporterna, om inget annat framgar. Redovisningsprinciperna har
anpassats for vergangen till sdval IFRS som ARKL, se vidare nedan.

Varderingsgrunder vid upprattande av Bankens
finansiella rapporter

Tillgangar och skulder &r redovisade till historiska anskaffningsvar-
den, ominget annat anges nedan.

Finansiella tillgangar och skulder &r redovisade till upplupet
anskaffningsvarde, forutom vissa finansiella tillgdngar och skulder
som varderas till verkligt varde. Finansiella tillgangar och skulder
som varderas till verkligt varde bestar av finansiella instrument
klassificerade som finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde
via resultatet samt finansiella skulder varderade till verkligt vérde
via resultatet.

Bedomningar och uppskattningar i de finansiella
rapporterna

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver
att styrelsen och féretagsledningen gér bedomningar och upp-
skattningar samt gér antaganden som paverkar tilldmpningen av
redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar,
skulder, intdkter och kostnader. Uppskattningarna och antagande-
na ar baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra fakto-
rer som under radande forhallanden synes vara rimliga. Resultatet
av dessa uppskattningar och antaganden anvands sedan for att
beddéma de redovisade vardena pa tillgadngar och skulder som inte
annars framgar tydligt fran andra kéllor. Det verkliga utfallet kan
avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.
Uppskattningarna och antagandena ses 6ver regelbundet.
Andringar av uppskattningar redovisas i den period dndringen gérs
om andringen endast paverkat denna period, eller i den period
andringen gors och framtida perioder om dndringen paverkar bade
aktuell period och framtida perioder. Utvecklingen, val av och

upplysningarna avseende Bankens viktiga redovisningsprinciper
och uppskattningar, samt tillampningen av dessa principer och
uppskattningar granskas av Bankens Risk- och revisionsutskott.
Banken har framst gjort foljande kritiska bedéomningar vid tillam-
ning av vdsentliga redovisningsprinciper:

Reservering for forvantade kreditforluster (ECL)

Reservering for kreditforluster av utlaning till allménheten sker
enligt de principer som redogors langre ner i denna not. En be-
démning sker utifran den information som finns tillhanda vid varje
bokslutstillfélle och innefattar ddrmed ett matt av osakerhet som
kan paverka vérdet av den aktuella fordran. Individuella nomi-
nella fordringar uppgéar maximalt till 300 TSEK. Felmarginalen vid
individuell bedémning ar darmed av begrénsad effekt for Bankens
resultat och stallning.

Den 1januari 2019 bérjade IFRS 9 tilldmpas och darmed dven en

ny kreditreserveringsmodell som grundar sig pa att kreditreser-
veringar skall goras redan frén den tidpunkt da en kredit beviljas.
Resultatet innebar ddrmed generellt sett storre kreditreserveringar
antidigare. Antagandena i modellen omproévas [6pande utifran for-
andringar i kreditstocken och omvarlden. Fér vidare beskrivning av
sjalva kreditreserveringsmodellen se langre neridenna not under
rubriken Nedskrivning, enligt IFRS 9 (frdn och med 1 januari 2019)
samt not 14 dar en kanslighetsanalys for modellen for reserveringar
av forvantade kreditforluster (ECL) aterfinns. Kanslighetsanalysen
bygger pa en hojning/sankning av parametrarna bakom betydande
okning av kreditrisken (SICR).

Balanserade utvecklingskostnader

Posten balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande
arbeten bestar dels av pagaende projekt som inte tagits i bruk
men dven fardigstallda immateriella anldggningstillgéngar. Kost-
naderna avser uteslutande produktutvecklingskostnader.

Banken har fran och med 2019 aktiverat projektkostnader avseende
de projekt som i framtiden antas leda till ekonomiska fordelar.

De aktiverade projektkostnaderna uppgar vid utgangen av 2019
till 12,5 MSEK. Utav de aktiverade projektkostnaderna avser 8,2
MSEK fardigstallda projekt dar avskrivning pabdrjats 2020 och dar
ingen nedskrivningsprévning behdver goras. Vardet pa aktiverade
projektkostnader som dnnu inte var fardigstallda per 2019-12-31
uppgick till 4,3 MSEK och avser tre projekt som startats under
2019 och som berdknas bli fardigstallda i slutet av forsta kvartalet
2020. For dessa projekt har ingen nedskrivningsprévning genom-
forts per 2019-12-31 med anledning av att projekten i princip var
fardigstallda och avskrivning kommer att pabdrjas i nartid efter
bokslutsdatumet.

Nya standarder, andringar och tolkningar som tillam-
pas av Banken

Bankens redovisningsprinciper samt berakningar och rapportering
har for dret férandrats enligt nedan.

Overgang till ARKL

I samband med erhallandet av banktillstand i Northmill Bank AB

sa har Bankens arsredovisning for forsta gangen upprattats enligt
ARKL enligt bestammelsernai 1 kap. 1 §. Detta innebir férandringar
i uppstallningsformen for de finansiella rapporterna.

Overgéng till IFRS

Overgdngsdatumet till IFRS &r den 1 januari 2018, vilket innebr att
siffror for rakenskapsaret 2018 omraknats enligt IFRS.

Foljande nya och/eller @&ndrade standarder tillampas av Banken for
rakenskapsaret.
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Finansiella instrument (IFRS 9)

Banken tillampar sedan 1 januari 2019 redovisningsstandarden IFRS
9 ”Finansiella instrument”. Standarden omfattar tre omraden; klas-
sificering och vardering, nedskrivning samt sdkringsredovisning.
Banken tillampar for narvarande inte nagon sakringsredovisning.
Banken harienlighet med IFRS 9 valt att inte rédkna om jamforelse-
tal och foljaktligen presenteras jamforelsetalet 2018 i enlighet med
redovisningsprinciperna for 2018.

Overgangen till IFRS 9 6kade reserven for osékra fordringar, forvan-
tade kreditforluster enligt IFRS 9, avseende utlaning med 18.9 MSEK
vid per 1 januari 2019. Samtidigt minskade eget kapital med mot-
svarande belopp. Banken har inte kunnat tillampa 6vergangsreg-
lerna med avseende pa kapitaltackningen da dvergangen gjordes
under 2019. Reserveringarna for kreditforluster tidigarelaggs och
Okar da de nya principerna medfor att framtida kreditrisker skall
beaktas. Detta paverkar varken kassaflode eller underliggande
kreditrisk.

Gallande redovisningsprinciper for IFRS 9 beskrivs i mer detalj
langre neridenna not (Finansiella instrument - Nedskrivning enligt
IFRS 9).

For ytterligare information rorande effekten av 6vergangen till IFRS
9 hénvisas lasaren till Not 4 - Effekter av IFRS-6vergang.

Intdkter fran avtal med kunder (IFRS 15)

Banken tillampar fran 1 januari 2019 redovisningsstandarden

IFRS 15. IFRS 15 ersatter samtliga tidigare utgivna standarder och
tolkningar som hanterar intdkter med en samlad ny modell for in-
taktsredovisning (enligt en fem stegs-modell). Enligt IFRS 15 ska en
intakt redovisas nar en utlovad vara eller tjanst 6verforts till kund,
vilket kan ske dver tid eller vid en tidpunkt. Intdkten ska utgoras av
det belopp som foretaget forvantar sig erhalla som ersattning for
overforda varor eller tjanster. Mer om hur Banken hanterar IFRS 15
finns langre ner under avsnittet intakter.

Overgdngen till IFRS 15 har inte fatt ndgon vasentlig paverkan pa
Banken.

Leasingavtal (IFRS 16)

Banken tillampar IFRS 16 leasingavtal genom en full retroaktiv
tilldmning fran och med 1 januari 2018. Den innebér i korthet att
jamforelseédretidenna rapport raknas om. IFRS 16 introducerar en
enhetlig leasingredovisningsmodell for leasetagare. En leasetagare
redovisar en nyttjanderattstillgdng som representerar en ratt att
anvanda den underliggande tillgdngen och en leasingskuld som
representerar en skyldighet att betala leasingavgifter. Det finns
undantag for korttidsleasingavtal och leasing av tillgangar av lagt
varde, vilka Banken kommer att tillampa.

For ytterligare information rérande effekten av 6vergangen till IFRS
16 hanvisas lasaren till Not 4 - Effekter av IFRS-6vergang.

Ovriga forandringar i IFRS

Varken 6vriga delar av 6vergangen eller 6vriga forandringar i IFRS
som ar utfardade for tillampning bedoms fa nagon vésentlig paver-
kan pd Banken och dess finansiella rapporter.

Rorelsesegmentsrapportering

Rorelsesegmenten redovisas pa ett satt som ar forenligt med de
interna rapporterna som skickas till den ansvariga funktionen

for fordelning av resurser och utvardering av resultaten fran
rorelsesegmenten. | Banken har Chief Operating Decision Maker
(CODM)-funktionen identifierats som den verkstallande ledningen. |
Northmillkoncernen har rérelsesegmenten identifierats som de tva
geografiska marknaderna dér koncernen har verksamhet, Sverige
och Finland. D& Bankens verksamhet endast bedrivs pa den svens-
ka marknaden sa gors bedomningen att verksamheten i Sverige, i
sin helhet, utgor ett rérelsesegment. Saledes presenteras ingen
sarskild rorelsesegmentsrapportering.

Balansrakningens poster
Finansiella instrument

Redovisning och klassificering

Ett finansiellt instrument dr varje form av avtal som ger upphouv till
en finansiell tillgdng hos en part och en finansiell skuld eller eget
kapitalinstrument hos en annan part. Kontanter eller avtal om att
erhélla kontanter dr exempel pa finansiell tillgang medan fullgo-
rande av ett atagande att erlagga kontanter eller annan finansiell
tillgang ar exempel pa en finansiell skuld.

Ett derivat ar ett finansiellt instrument som kannetecknas av att
dess varde @ndras till foljd av fordandringen av en specifik variabel
sasom valutakurser, rantor eller aktiekurser samtidigt som ingen
eller liten inledande nettoinvestering kravs. Avtalet regleras vid en
framtida tidpunkt.

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen och som
klassificeras som finansiella tillgdngar inkluderar pa tillgangssidan:
utlaning till kreditinstitut, utlaning till allmanheten, obligationer
och andra rdntebdrande vardepapper, andra aktier och andelar
samt derivat.

Finansiella skulder inkluderar emitterade vardepapper samt 6vriga
skulder.

Klassificering och vardering, enligt IFRS 9 (fran och med 1
januari 2019)

Enligt kraven i IFRS 9 ska finansiella tillgdngar klassificeras och var-
deras till upplupet anskaffningsvarde, verkligt varde via resultatrak-
ningen alternativt verkligt varde via ovrigt totalresultat.

Finansiella tillgangar redovisas nar Banken blir part i instrumentens
kontraktuella villkor och varderas vid forsta redovisningstillfallet
till verkligt varde. For finansiella tillgadngar véarderade till verkligt
vdrde via resultatet redovisas transaktionskostnader i resultatet vid
transaktionstidpunkten medan det for 6vriga finansiella tillgang-
arinkluderas iverkligt vérde. Finansiella tillgdngar tas bort fran
balansrakningen nér de avtalsenliga réattigheterna till de kassaflo-
den som hérror fran tillgdngen upphor eller nar samtliga risker och
fordelar forknippade med tillgdngen 6verfors till ndgon annan.

En finansiell tillgdng varderas till upplupet anskaffningsvarde om
den finansiella tillgangen hanteras inom en affairsmodell vars syfte
ar att realisera den finansiella tillgdngens kassafléden genom att er-
hélla kontraktsenliga kassafloden, och de kontraktsenliga kassaflo-
dena utgodrs enbart av aterbetalning av kapitalbelopp och ranta pa
utestdende kapitalbelopp. En finansiell tillgang varderas till verkligt
varde med vardeférandringarna redovisade i vrigt totalresultat om
den finansiella tillgangen hanteras inom en affairsmodell vars syfte
arrealisera den finansiella tillgangens kassafléden bade genom att
erhélla kontraktsenliga kassafloden och genom att sélja tillgangen,
och de kontraktsenliga kassaflodena utgors enbart av aterbetalning
av kapitalbelopp och rénta pd utestdende kapitalbelopp.

Banken klassificerar och varderar samtliga av dess finansiella
tillgangar och skulder till upplupet anskaffningsvarde eftersom de
uppfyller ovannamnda kriterier. Undantaget ar foljande finansiella
tillgdngar vilka redovisas till verkligt vérde via resultatrakningen:

. Andelariandra foretag

. Derivat

. Obligationer och andra rantebédrande vardepapper

Samtliga finansiella skulder varderas till upplupet
anskaffningsvarde.

Nedskrivning, enligt IFRS 9 (frdn och med 1 januari 2019)
Som ett resultat av 6vergéngen till IFRS 9 inférde Banken en ny
modell for berdkning av kreditforlustreserveringar baserat pa
forvantade kreditforluster (ECL).

Kreditférlustreserveringarna varderas utifrdn om det intréffat en
betydande 6kning av kreditrisken jamfért med forsta redovisnings-
tillfallet for ett instrument. Modellen for nedskrivningsprovning
enligt IFRS 9 omfattar tre olika steg for kreditreservering.
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. Steg 1 omfattar presterande tillgangar dar det inte intraf-
fat ndgon vésentlig 6kning av kreditrisken sedan forsta
redovisningstillfallet.

. Steg 2 omfattar underpresterande tillgadngar dar det in-
traffat en vasentlig 6kning av kreditrisken sedan forsta
redovisningstillfallet.

. Steg 3 omfattar fallerande tillgdngar som &r vasentligt kre-
ditférsamrade och dér individuell bedomning av forvantade
kreditforluster ska goras.

I steg 1 ska reserveringar goras for den forlust som férvantas

intréffa vid fallissemang inom 12 manader. De férvantade kredit-

forlusterna som forvantas intraffainom 12 manader representerar
den del av de forvantade kreditforlusterna for det finansiella
instrumentets dterstaende l6ptid som beror pa fallissemangshéan-
delserinom 12 médnader efter rapporteringsdagen. | steg 2 och 3 ska
daremot reserveringar goras for den forlust som forvantas intréffa

vid fallissemang nagon gang under tillgangens aterstdende l6ptid.

De forvantade kreditforlusterna for det finansiella instrumentets

aterstaende l6ptid representerar alla fallissemangshéandelser som

ar mojliga under det finansiella instrumentets dterstdende 16ptid.

Definitioner

Presterande tillgangar

Steg 1 bestar av utbetalda krediter som ar 0-29 dagar sena med be-
talningar och som inte har ndgon vésentligt 6kad kreditrisk jamfort
med forsta redovisningstillfallet.

Underpresterande tillgangar

Steg 2 bestar av utbetalda krediter som &r 30-89 dagar sena med
betalningar samt utbetalda krediter och kreditataganden som ar
0-29 dagar sena med betalningar och som har en forhojd kreditrisk
jamfort med forsta redovisningstillfallet.

Fallerande tillgdngar
Steg 3 bestar av utbetalda krediter som &r 6ver 90 dagar sena med
betalningar.

Bendmningen osaker fordran 6verensstammer och ar liktydig med
fallerande tillgangaristeg 3.

Bankens definition av fallissemang och osakra fordringar enligt

IFRS 9 harmoniserar med de definitioner som anvands inom kapital-
tackningsregelverket i enlighet med artikel 178 i tillsynsférordning-
en (575/2013/EV).

Fallissemang eller osdker fordran

utloses nar nagot av foljande intréffar: en lantagare har forfallna
obetalda belopp aldre dn 90 dagar, har forsatts i konkurs eller lik-
nande, anstdndsatgarder har tillampats eller det finns en bedém-
ning att det ar osannolikt att [antagaren kommer att betala tillbaka
sina laneforpliktelser. Vid bedémningen av om det r osannolikt att
en lantagare kommer att betala tillbaka sina laneforpliktelser tar
Banken hansyn bade till kvalitativa och kvantitativa faktorer sasom
status pa forfall, uteblivna betalningar pd andra laneforpliktelser
och férvantade lattnader i lanevillkor.

Ettinstrument anses inte langre vara fallerat och osékert nér alla
forfallna belopp &r aterbetalda, nar det finns tillrackligt med bevis
for vasentligt minskad risk for att betalningar av framtida kas-
safldden inte kommer att ske och nér det inte finns ndgra andra
indikatorer pa fallissemang.

Vid berédkning av kreditforlustreserveringarna antas tre huvudsakli-
ga parametrar; sannolikhet for fallissemang (Probability of Default
”PD”), forvantad forlust givet fallissemang (Loss given Default
”LGD”) samt forvantad exponering vid fallissemang (Exposure at
Default (EAD”) dar [ECL = EAD x PD% x LGD%)].

Bankens modell for berékning &r baserad pa historisk sannolikhet
for fallissemang. Modellen kompletteras av antaganden om framti-
den baserat pa den nuvarande ldneportfélj och justeringar pa grund
av det forvantade makroekonomiska scenariot. Parametrarna som
stressas i det makroekonomiska scenariot ar PD och LGD. Vardet pa
de uppskattade avsattningarna diskonteras med den ursprungliga

effektivrantan. Kreditforlustreserven for fallerande lan (steg 3)
gors med avvikelsen mellan tillgdngens redovisade varde och det
nuvarande vardet pa framtida kassafléden, diskonterade med den
ursprungliga effektivrantan. Det férvantade framtida kassaflodet
baseras pa berédkningar som ta hansyn till historiska aterbetalnings-
grader som tilldmpas pa varje generation av lan som inte uppfyller
kraven. Avyttrade lan skrivs av mot kreditforlustreserven och
skillnaden mellan tillgangens varde och nuvérdet redovisas som en
realiserad kreditforlust. Fallerande lan (steg 3) redovisas som reali-
serade kreditforluster nar de har 6verforts till langtidsdvervakning
pa inkasso, kunden bekréftas avliden eller annan férlusthandelse
har identifierats. Mottagna belopp fran tidigare realiserade kre-
ditforluster redovisas i resultatrakningen som atervinningar under
kreditforluster netto.

Utldning till kreditinstitut
I utldning till kreditinstitut ingar kassa, banktillgodohavanden och
ovriga placeringar som anses hoglikvida.

Utléning till allmanheten

Posten inkluderar utlaning till privatpersoner. Banken bevakar
utlaningen pa det satt som beskrivs i not 3. Vidare aterfinns en ned-
brytning av utldningen i not 14 - Utlaning till allménheten.

Obligationer och andra rantebdrande vardepapper
Posten inkluderar obligationer som innehas for likviditetsandamal.

Materiella anlaggningstillgangar

Alla materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvar-

de med avdrag for avskrivningar. | anskaffningsvérdet ingdr utgifter

som direkt kan hanforas till forvarvet av tillgangen. Avskrivningar

pa andra tillgangar, for att fordela deras anskaffningsvérde eller

omvarderat belopp ner till det berdknade restvardet 6ver den

berdknade nyttjandeperioden, gors linjart enligt féljande:

. Datorer: 3 ar

« Ovrigainventarier: 5 &r

. Investeringar i hyrda lokaler: Ej langre an kontraktstiden

. Nyttjanderattstillgdngar: Forvantad kontraktstid avseende
nyttjanderdtten, med hansyn till eventuella forléaningsvillkor

Tillgdngarnas restvarden och nyttjandeperiod prévas varje balans-
dag och justeras vid behov. En tillgangs redovisade varde skrivs
omgaende ner till dess atervinningsvarde om tillgangens redovi-
sade varde dverstiger dess bedémda atervinningsvarde. Vinster
och forluster vid avyttring faststalls genom en jamférelse mellan
forsaljningsintakten och det redovisade vardet och redovisas bland
ovrig rorelseintakt/rorelsekostnad i resultatrakningen.

13

Northmill - Arsredovisning 2019 m



Leasing

Operationella leasingavtal

Kostnader avseende operationella leasingavtal redovisas i arets
resultat linjart 6ver leasingperioden. Formaner erhdllna i samband
med tecknandet av ett avtal redovisas i arets resultat som en minsk-
ning av leasingavgifterna linjart dver leasingavtalets [optid. Variabla
avgifter kostnadsfors i de perioder de uppkommer.

Finansiella leasingavtal

Vid redovisning av finansiell leasing redovisas tillgangen som en
anlaggningstillgang i rapport 6ver finansiell stéllning och varderas
initialt till det lagsta av leasingobjektets verkliga varde och nuvar-
det av minimileasingavgifterna vid ingdngen av avtalet. Utgifter som
direkt kan hanforas till leasingavtalet laggs till tillgangens vérde.
Motsvarande forpliktelse av framtida leasingavgifter redovisas som
kort- respektive langfristig skuld. De leasade tillgdngarna skrivs av
over respektive tillgdngs nyttjandeperiod medan leasingbetalning-
arna redovisas som ranta och amortering av skulderna.

Minimileasingavgifterna fordelas mellan réantekostnader och
amortering pa den utestaende skulden. Réntekostnaderna férdelas
over leasingperioden sa att varje redovisningsperiod belastas med
ett belopp som motsvarar en fast rantesats fér den under respek-
tive period redovisade skulden. Variabla avgifter kostnadsfors i de
perioder de uppkommer.

Immateriella anlaggningstillgangar

Bankens immateriella tillgdngar bestar av balanserade utveck-

lingskostnader avseende IT-projekt som utgdrs av bade externa

kostnader och egen nedlagd tid for utveckling av strategiska

IT-projekt som bedéms vara viktiga for Bankens framtida intja-

ning. Anskaffningsvardet av egen upparbetad tid berdknas pa den

hanforliga lonekostnaden for de individer som deltagit i respektive
projekt. Balanserade utvecklingskostnader for IT-projekt varderas
till anskaffningsvarde minus ackumulerade avskrivningar och even-
tuella nedskrivningar.

For att utvecklingskostnader ska fa redovisas som immateriella

tillgdngar ska foljande kriterier vara uppfyllda:

. Det ar tekniskt mojligt for foretaget att fardigstalla den imma-
teriella tillgangen sa att den kan anvandas eller séljas.

. Foretagets avsikt dr att fardigstalla den immateriella tillgang-
en och anvdnda eller sdlja den.

. Foretaget har forutsattningar att anvénda eller salja den
immateriella tillgdngen.

. Foretaget visar hur den immateriella tillgangen kommer att
generera sannolika framtida ekonomiska fordelar. Foretaget
kan bland annat pavisa att det finns en marknad for det som
produceras med den immateriella tillgangen eller for den im-
materiella tillgdngen som sadan, eller, om tillgdngen &r avsedd
att anvandas internt, dess anvandbarhet.

. Det finns adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser
for att fullfolja utvecklingen och for att anvanda eller salja den
immateriella tillgdngen.

. Foretaget kan pa ett tillforlitligt satt berdkna de utgifter
som ar hanférliga till den immateriella tillgdngen under dess
utveckling.

Utvecklingskostnader som inte uppfyller ovanstaende kriterier for
att aktiveras kostnadsfors nar de uppstar.

Avskrivningar pa balanserade utvecklingskostnader pabdrjas nar
respektive IT-projekt ar fardigt att tas i bruk. Dessa skrivs av under
sin bedomda nyttjande period, vilken inte 6verskrider 5 ar.
Banken haringen goodwill.

Fond for utvecklingsutgifter

I enlighet med &ndringarna i ARL och RFR 2 som tradde i kraft frén 1
januari 2016 tillampas i Banken reglerna kring avsattning till utveck-
lingsfond. Andringen innebér att féretag som aktiverar egenuppar-
betade immateriella anldggningstillgdngar efter 1 januari 2016 ska
fora om ett belopp motsvarande de aktiverade utvecklingsutgifter-
na fran fritt eget kapital till en utvecklingsfond inom bundet eget

kapital. Vid avskrivning av de aktiverade utvecklingsutgifterna ska
motsvarande belopp aterféras tillbaka till fritt eget kapital. Fonden
for utvecklingsutgifter ingdr i posten reserver.

Nedskrivning av materiella och immateriella tillgangar

Bankens redovisade tillgangar bedéms vid varje balansdag for

att avgora om det finns indikation pa nedskrivningsbehov. IAS 36
tillampas avseende nedskrivningar av andra tillgadngar an finansiella
tillgdngar vilka redovisas enligt IAS 39.

Om indikation pa nedskrivningsbehov finns berédknas tillgangens
atervinningsvéarde (se nedan). Fér immateriella tillgdngar som annu
ej ar fardiga for anvandning berdknas atervinningsvardet dessut-
om arligen. Om det inte gar att faststalla vasentligen oberoende
kassafloden till en enskild tillgang, och dess verkliga varde minus
forsaljningskostnader inte kan anvédndas, grupperas tillgangarna
vid prévning av nedskrivningsbehov till den ldgsta niva dar det gér
attidentifiera vdsentligen oberoende kassafloden - en sa kallad
kassagenererande enhet.

En nedskrivning redovisas nar en tillgdngs eller kassagenererande
enhets (grupp av enheters) redovisade varde dverstiger atervin-
ningsvardet. En nedskrivning redovisas som kostnad i arets resul-
tat. D& nedskrivningsbehov identifierats fér en kassagenererande
enhet (grupp av enheter) férdelas nedskrivningsbeloppet i forsta
hand till goodwill. Darefter gors en proportionell nedskrivning av
6vriga tillgdngar som ingdr i enheten (gruppen av enheter).

Atervinningsvirdet ar det hogsta av verkligt varde minus forsalj-
ningskostnader och nyttjandevarde. Vid berakning av nyttjandevar-
det diskonteras framtida kassafloden med en diskonteringsfaktor
som beaktar riskfri ranta och den risk som ar forknippad med den
specifika tillgdngen.

Ovriga tillgdngar

| denna kategori ingar skattefordringar, sparrade tillgangar, 6vriga
kortfristiga fordringar samt derivat. Derivat klassificeras som
innehav for handel da Banken inte tillampar sakringsredovisning.
Derivatinstrument redovisas i balansrakningen pa kontraktsdagen
och varderas till verkligt varde via resultatrakningen. Upplysning
om verkligt varde for olika derivatinstrument aterfinns i not 23.

Skulder till kreditinstitut
Posten bestar av lan till andra kreditinstitut.

Ovriga skulder
Posten bestar av skatteskulder, leverantrsskulder samt 6vriga
kortfristiga skulder.

Resultatrakningens poster

Intakter

Fran och med 1 januari 2019 tilldmpar Banken en ny intaktsstan-
dard IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder. Standarden géller for
och omfattar redovisning av alla intékter i Banken fran avtal med
kunder forutom de intdkter som kommer fran finansiella instru-
ment, leasingavtal och forsdkringsavtal.

IFRS 15 bygger pa en femstegsmodell for att faststélla hur och nar
redovisning av en intakt ska ske och som alla IFRS 15-avtal skall
belysasigenom:

1. Identifiera avtalet

Identifiera de olika prestationsatagandena enligt avtalet
Faststalla transaktionspriset enligt avtalet

Fordela transaktionspriset pa de olika atagandena i avtalet
Redovisa intakten fran respektive dtagande nér respektive
forpliktelse ar uppfylld.

arwnN

Intdkter fran avtal med kunder redovisas pa intaktsraderna provi-
sionsintakter och 6vriga rorelseintakter.
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Ranteintakter och rantekostnader

Réanteintakter pa fordringar och réntekostnader pa skulder vér-
derade till upplupet anskaffningsvérde berdknas och redovisas
med tilldmpning av effektivrantemetoden. Effektivrantan drden
ranta som gor att nuvardet av alla uppskattade framtida in- och
utbetalningar under den férvantade rantebindningstiden blir lika
med det redovisade vardet av fordran eller skulden. Ranteintakter
och rantekostnader inkluderar i forekommande fall periodiserade
belopp av erhallna avgifter och transaktionskostnader som medrak-
nasi effektivrantan.

Réntekostnader inkluderar direkta transaktionskostnader for att
uppta lan.

Rénteintakter och rantekostnader som presenteras i resultatrak-
ningen bestar av rantor pa finansiella tillgangar och skulder som
vérderas till upplupet anskaffningsvarde enligt effektivrantemeto-
den inklusive ranta pa osékra fordringar.

Provisionsintakter och provisionskostnader

Intakter fran olika typer av tjanster redovisas som provisionsin-
takter under IFRS 15. En provisions- och avgiftsintakt redovisas
generellt sett nar kontrollen 6ver varan eller tjansten 6vergatt till
kunden, se foregaende avsnitt Intékter steg 5. Intdkten varderas
till ett belopp motsvarande vad Banken erhallit eller kommer att
erhélla for utforda tjanster.

Banken redovisar intdkter fran forsakringsformedling, inkasso,
paminnelseavgifter och 6vriga avgifter som provisionsintékter.
Som provisionskostnader redovisas kostnader fér mottagna
tjansteriden man de inte ar att betrakta som ranta, till exempel
kostnader for betal- och kreditkortsavgifter, férsakringsformed-
lingskostnader, ersattningar till laneférmedlare och avgifter for
kreditupplysningar.

Cashback som aterfors till kunder pa Rebilla Card redovisas som en
forsaljningsprovisionskostnad som regleras mot kortinnehavarens
skuld.

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner inkluderar orealiserade
samt realiserade vinster och férluster pa alla finansiella instrument.
Vinster och forluster inkluderar vinster och forluster pa grund av
valutakursforandringar samt resultat av planeringar i obligationer
och andra rantebarande papper.

Ovriga rorelseintakter

Intakter som inte klassificeras som rénteintékter, utdelning,
provisions- och avgiftsintdkter eller nettoresultat fran finansiella
transaktioner redovisas som 6vriga rérelseintikter. Ovriga rérelse-
intakter omfattar bland annat resultat vid avyttring av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar, bruttoredovisning av
aktiverade lonekostnader samt Ovriga rorelseintdkter.

Allmanna administrationskostnader

Allmanna administrationskostnader avser personalkostnader och
Ovriga administrationskostnader sdsom IT-kostnader, frammande
tjdnster (revision, dvriga tjanster), lokalkostnader, telefon och porto
samt ovrigt.

Skatter

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Inkomstskatter redovisas i resultatrékningen utom da underliggan-
de transaktion redovisas i dvrigt totalresultat eller direkt mot eget
kapital varvid tillhorande skatteeffekt redovisas i dvrigt totalresul-
tat eller eget kapital.

Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhallas avseende ak-
tuellt ar med tilldmpning av de skattesatser som ar beslutade eller
i praktiken beslutade per balansdagen. Hit hor dven justering av
aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrakningsmetoden med
utgangspunkt i temporéra skillnader mellan redovisade och skat-
temdssiga varden pa tillgangar och skulder. Féljande temporéra
skillnader beaktas inte: for temporar skillnad som uppkommit vid
forsta redovisningen av tillgangar och skulder som inte ar rérel-
seférvarv och vid tidpunkten for transaktionen inte paverkar vare
sig redovisat eller skattepliktigt resultat. Vidare beaktas inte heller
tempordra skillnader hdnforliga till andelar i dotterbolag som inte
forvantas bli aterforda inom overskadlig framtid.

Varderingen av uppskjuten skatt baserar sig pa hur redovisade
varden pa tillgangar eller skulder forvéntas bli realiserade eller
reglerade. Uppskjuten skatt berdknas med tillampning av de skatte-
satser och skatteregler som ar beslutade eller i praktiken beslutade
per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporara
skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i den man

det ar sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas. Vardet pa
uppskjutna skattefordringar reduceras nar det inte langre bedéms
sannolikt att de kan utnyttjas.

Pa grund av sambandet mellan redovisning och beskattning sarre-
dovisas inte i banken den uppskjutna skatteskuld som ar hanforbar
till obeskattade reserver. Dessa redovisas saledes med bruttobe-
lopp i balansrakningen, vilket dven géller for bokslutsdispositioner i
resultatrakningen. Eventuella belopp som satts av till obeskattade
reserver utgor temporara skillnader.

Under Skatt pa arets resultat redovisas aktuell skatt, uppskjuten
skatt och skatt avseende tidigare ar.

Ersdttningar till anstallda

Banken har endast avgiftsbestamda pensionsplaner, vilket innebar
att forpliktelsen redovisas som en kostnad i resultatrakningen i den
takt de intjdnas genom att de anstéllda utfort tjanster at Banken
under en period.

Ersattningar till anstéllda i form av loner, betald semester, betald
sjukfranvaro, andra kortfristiga ersattningar och liknande samt
pensioner redovisas i takt med intjanandet. Eventuella andra er-
sattningar efter avslutad anstallning klassificeras och redovisas pa
motsvarande satt som for pensionsataganden.

Rorlig ersattning

Banken redovisar eventuella kostnader for rorlig ersattning som
personalkostnad, vilken skuldfors som upplupen kostnad fram till
utbetalning. Kostnaden redovisas i takt med intjanandet, det vill
saga nar den dr knuten till ett avtal eller nar det finns en etable-
rad praxis som skapat en informell forpliktelse. Garanterad rorlig
ersattning redovisas som en kostnad 6ver serviceperioden, dvs. i
takt med intjdnandet.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalys for Banken uppréttas enligt indirekt metod.
Likvida medel hanfor sig till posten Utléning till kreditinstitut.
Kassaflode fran den [6pande verksamheten ar hanforlig till foljande
rader i balansrdkningen: avseende Rorelsefordringar; Utlaning och
andra fordringar (lang och kort del) och 6vriga fordringar samt for
Rorelseskulder; leverantérsskulder, upplupna kostnader och forut-
betalda intakter samt 6vriga kortfristiga skulder.
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Not 3 - Riskhantering

Allmant

Risk definieras som majligheten till negativ avvikelse fran ett forvantat finansiellt utfall. Banken ar genom sin verksamhet féremal for ett
antal olika risker, varav de framsta ar kreditrisk, marknadsrisk, likviditetsrisk och operativ risk. Andra risker inkluderar koncentrationsrisk,
affarsrisk, strategisk risk, ryktesrisk och ersattningsrisk.

Banken har ett ramverk for riskaptit, faststalld av styrelsen, vilket satter granser for specifika riskomraden. Styrelse och ledning utfardar
ocksa skriftliga policyer och instruktioner for att hantera alla identifierade risker, vilka kompletteras med detaljerade rutinbeskrivningar
inom organisationen. Dokumenten uppdateras efter behov och revideras minst en gang om aret.

Banken arbetar utifran de finansiella konsekvenserna av affarsbeslut baserade pé tre huvudaspekter: (1) tillvéxt och risk; (2) krav som verk-
samheten staller kapital, finansiering och likviditet och (3) [onsamhet.

Syftet med riskhanteringen &r att sakerstalla Bankens langsiktiga 6verlevnad, hantera volatilitet i finansiellt utfall och 6ka vérdet for aktie-
dgarna genom att sdkerstalla effektiv forvaltning av kapital. Grunden for riskhanteringens och intern kontrollens ramverk utgérs av de tre
forsvarslinjerna.

Nedan finns en schematisk bild 6ver Bankens olika forsvarslinjer:
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Den forsta forsvarslinjen: Utgors av affarsverksamheten som ar riskdgare och utfér den dagliga riskhanteringen och som ansvarar for att
verksamheten bedrivs i enlighet med det externa regelverket och det interna regelverket. Affarsverksamheten ansvarar for att sékerstalla
att risktagandet sker under kontrollerade och medvetna former. Det &r affarsverksamheten som har det delegerade ansvaret att genomféra
Bankens beslutade riskstrategi och att sékerstélla att Banken haller siginom de limiter och mandat som styrelsen har beslutat om. Alla
anstallda ska samarbeta fullt ut med de oberoende kontrollfunktionerna.

Den andra forsvarslinjen: Utgdrs av kontrollfunktionerna for riskkontroll samt regelefterlevnad. Funktionerna &r understéllda VD men rap-
porterar dven direkt till styrelsen pa regelbunden basis. Funktionerna ska verka oberoende av 6vrig verksamhet och 6vervakar, kontrollerar
och rapporterar Bankens risker och efterlevnaden av det interna och externa regelverket inom respektive ansvarsomrade.

Den tredje forsvarslinjen: Utgors av den oberoende kontrollfunktionen for Internrevision som &r direkt understélld och rapporterar till
styrelsen. Internrevision ska pd uppdrag av styrelsen granska verksamheten och bedéma att system, processer, interna kontroller och
forfaranden ar adekvata och effektiva. Sarskild vikt ska laggas vid riskhantering, riskkontroll och regelefterlevnad. Genom rekommenda-
tioner ska internrevision bidra till en effektiv och adekvat intern styrning och kontroll. Banken har valt att genom uppdragsavtal lagga ut
funktionen for internrevision till extern part.

Banken ska i alla situationer stréva efter att uppratthalla en sund riskkultur, hog riskmedvetenhet och en forsiktig installning till risktagan-
de. En sund riskkultur uppnas genom att sdkerstalla att alla anstallda &r medvetna om de risker som ar férknippade med varje uppgift ge-
nom tydliga artikulerade granser for acceptans av riskexponering och en forstdelse for hur verksamheten kommer att bedrivas inom dem.
Hog riskmedvetenhet uppnas genom tydlig uppdelning av ansvar mellan och inom avdelningar, tydliga rapporterings- och eskaleringslinjer.
En forsiktig instéllning till risktagande uppnas genom en val definierad riskaptit, som tydligt beskriver granserna for vilka Banken kommer
att bedriva sin verksamhetinom.

Redogorelse for kapitalbas och kapitaltdckning vid utgangen av 2019 finns att ldsa i Pelare 3-rapporten som finns tillganglig pa
www.northmill.com.
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Kreditrisk

Kreditrisk definieras som risken for forlust pa grund av att Bankens motpart ej fullgér sina avtalsforpliktelser. Risken uppkommer hu-
vudsakligen genom utlaning till allmé@nheten (privatpersoner) samt utlaning till kreditinstitut (likvida medel). Kreditgivningen grundas

pa motpartens finansiella stallning och betalningsformaga och pa att motparten pa goda grunder kan forvantas fullgéra sina ataganden.
Kreditrisk ar den mest betydande risken i Banken och 6vervakas noggrant av relevanta operativa funktioner och av styrelsen, som har det
yttersta ansvar for att hantera kreditrisk.

Kreditriskpolicy och organisation

Styrelsen har utfdrdat en kreditpolicy som beskriver bland annat forhallningssatt, organisation och ansvar samt den process som kravs for
ett kreditbeslut. Bankens kreditkommitté 6vervakar kontinuerligt utvecklingen av kreditrisknivan i laneportféljerna. Den fattar beslut om
och implementerar d@ndringar av Bankens utldning inom ramen for den faststallda kreditpolicyn och féreslar ocksa @ndringar i policyn till
styrelsen. En rapport om resultatet av detta tillhandahalls vid varje styrelseméte.

Kreditprocess

Banken &dr exponerad for kreditrisk i Sverige. Bankens kreditprocess uppratthaller hog standard for etik, kvalitet och kontroll. Innan ett

lan beviljas gors en riskbedomning av kundens kreditvardighet med hansyn till kundens ekonomiska stéllning, tidigare historik och andra
faktorer. Individuella risklimiter definieras baserat pa interna och/eller externa kreditbeddmningar i enlighet med de begransningar som
faststéllts av styrelsen. Bankens anvandning av kreditlimiter i utlaning till allmanheten begransas av styrelsens beslut och évervakas
regelbundet.

Hanteringen av kreditans6kningar fran nya kunder &r baserad pa information fran kunden, information om kunder i liknande sociodemo-
grafiska grupper och andra variabler om den enskilda kunden som hamtats fran externa kallor for att verifiera inkomst och liknande. Hur
den specificerade informationen anvénds och viktas i modellen bestams utifran ett riskperspektiv genom djupgdende analys av den enskil-
da kunden och Bankens befintliga kundbas. For att géra en riskbeddmning som ar som sa precis, kostnadseffektiv och korrekt som mojligt
kan Banken anvdnda bade interna kreditmodeller och kreditmodeller frén externa leverantérer. Bdda modellerna anvands oberoende av
varandra, men bada kan anvandas i Bankens kreditpolicy. Den kompletta modellen anvands endast for nya kunder da befintliga kunder har
betalningshistorik och liknande uppdaterade variabler som har visat sig vara en bra kalla for kreditbedomning.

Utléning och kreditrisk

Finansiella tillgangar som kan utsatta Banken for kreditrisker bestar av utlaning till kreditinstitut, utlaning till allmanheten, kundfordringar
och derivatkontrakt.

Véasentliga koncentrationer av kreditrisker bedoms normalt inte foreligga da utlaningen ar spridd pa olika motparter, branscher och
geografiskt.

Bankens utlaning till kreditinstitut bestar huvudsakligen av banktillgodohavanden hos etablerade banker och kreditinstitut med ett ex-
ternt kreditbetyg (Standard & Poor’s och Moody’s) dér risken for forluster bedoms som ytterst liten. Banken kan inte inga kreditavtal med
juridiska personer utan styrelsens godkannande. Genom att satta limiter for maximal exponering mot enskild motpart begransar saledes
styrelsen ocksa kreditrisken for utlaning till kreditinstitut som beddms som ytterst liten.

Bankens utlaning till allménheten utgors av blancolén till privatpersoner. Krediterna &dr hanforliga till ett stort antal betalningsskyldiga med
relativt laga snittkrediter. Krediter beviljas efter rigorés kreditbeddmning av varje enskild kund varfor risken for forluster bedéms kunna
minimeras. Samtidigt kan dven delar av blancokrediterna omfattas av en frivillig betalningsforsakring, som ger skydd mot betalningsofor-
maga framkallad av ofrivillig arbetsldshet, sjukdom/olycksfall eller dodsfall.

Trots att kreditrisken vid utlaning till allménheten ar den enskilt storsta riskexponering, dr avsattningen for kreditforluster liten i proportion
till den utestaende l[dnevolymen (se nedan eller not 14). Anledningen till detta ar att Banken regelbundet séljer forfallna [an (mellan 90-120
dagar for sena) till inkassobyraer i marknader dér styrelsen anser att prisnivan ar gynnsam for Bankens resultat och riskprofil. Som ett
resultat av detta sa realiserar Banken kontinuerligt kreditforluster genom avyttring av tidigare forfallna lan. Den aterstdende portféljen har
saledes ett begransat antal lan fallerande lan (steg 3) och utgdr ddrmed en relativt [ag niva av kreditforlustreserveringarna. Dessa hanfors
till lan dar motparten ar féremal for bedrageri, har avlidit, ar i skuldomstrukturering eller emigrerat.

Malet med Bankens process for 6vervakning av sena betalningar och osékra fordringar ar att minimera kreditforluster genom att upptécka
betalningssvarigheter tidigt och implementera snabba atgarder dér det behdvs. Overvakningen stdds av ett separat ”Férinkasso”-system
for forfallna betalningar med automatisk 6vervakning och pdminnelser nér betalningar ar forfallna.

Kreditexponeringar

e e o
Utlaning till allméanheten 1147753 766 101 370539
Avsattning for fovantade kreditforluster -47 251 -21457 -
Utlaning till allmanheten, netto redovisat virde 1100502 744 644 370539

IFRS 9 implementerades 2019-01-01. F6r 2018 ar avsattningen for forvantade kreditforluster enligt 1AS 39.
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Koncentrationrisk i kreditexponeringar
Foljande tabell visar bankens kreditriskexponering och dess betydande kreditriskkoncentrationer per 31 december 2019.

Belopp i TSEK Steg1 Steg 2 Steg 3 Summa
Ej forfallna och antal dagar sena

Ej forfallna 871133 - - 871133
<30dagar 61281 109 958 - 171239
31-60 dagar - 49 354 - 49 354
61-90 dagar - 12609 - 12 609
>90 dagar - - 43418 43418
Summa 932414 171922 43418 1147753

Kreditkvalitet pa finansiella tillgangar
Kreditkvaliteten av 6vriga fullt fungerande finansiella tillgdngar enligt Standard & Poor’s rating ”local short terms” specificeras nedan:

Northmill Bank AB

Yars a2
Utlaning till kreditinstitut

A-1+ 37625 20749 32617
A-1 52816 47782 32655
Rating saknas 5956 16 724 1177
Summa utlaning till kreditinstitut 96 398 85255 66 450
Ovriga tillgdngar

A-1+ 13899 - -
Summa 6vriga tillgangar 13899 - -
Summa 110297 85255 66 450

Med 6vriga tillgangar avses bland annat derivat med positivt varde och niva 1 likvid tillgdng i form av kommunobligationer.

Marknadsrisk
Marknadsrisk definieras som risken for forlust till foljd av férandringar av rantor, valutakurser och aktiekurser. Bankens exponering for
marknadsrisk bestar av valuta- och réanterisk. Banken har begréansade marknadsrisker, se vidare nedan.

Valutarisk

Valutakursrisk ar risken for att valutakursforandringar negativt paverkar Bankens resultatrakning, balansrakning och/eller kassafloden. Va-
lutakursrisk kan delas in i transaktionsrisk och omrakningsrisk. Transaktionsrisken utgor nettot av operativa och finansiella in-och utfloden i
valutor. Omrakningsrisken utgors i huvudsak av omvardering av poster i balansrakningsposter i Bankens filial dar valutan ar annan an Bankens
rapporteringsvaluta.

Banken dr exponerad for omrakningsrisk. Omrakningsrisker 6vervakas och sakras for ndrvarande inte.

Bankens exponering for transaktionsrisk uppstar nar Banken beviljar kredit i andra valutor &n rapporteringsvalutan. Banken anvander termin-
skontrakt for EUR i syfte att sékra mot valutarisken.

Riskexponeringsbeloppet for valutarisk tacker bade exponeringar pa- och utanfor balansrékningen och méts till det aktuella marknadsvardet
varefter det konverteras till svenska kronor i enlighet med stangningskursen pa balansdagen. Kapitalkravet pa atta procent tillampas pa den
totala nettopositionen i utlandsk valuta som &r foremal for kapitalkrav avseende valutarisk.

Banken bedomer tillkommande kapitalbehov i Pelare 2 for valutarisk genom att stressa sina nettopositioner med en valutarérelse pa 7,5 %.
Ovriga variabler halls konstanta. Banken har valt nivan 7,5 % genom att analysera de storsta valutarérelserna éver en rullande 30-dagarsperiod
mellan aren 2009 - 2019 for de valutor dar banken har storst exponering. Banken valjer sedan att berdkna ett varsta scenario med 99,5 % konfi-
dens baserat pa den storsta rorelsen i respektive valuta. Stressen ger foljande utfall pa positionerna per 2019-12-31 (exkl. skatteeffekt):
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Belopp i TSEK Valuta Nettoposition Valutarorelse (+/-) 7.5%

Entitet
Banken EUR 104 8
Banken PLN 151 11

Da det formella kapitalkravet i Pelare 1 uppgar till 8% och saledes Gverstiger utfallet av stresstestet i Pelare 2 sa haller banken inget ytterligare
kapital for valutarisk vid sidan om Pelare 1-kravet.
Det senaste resultatet kan hittas i den i senaste Pelaren 3-rapporten, tillgéanglig pa www.northmill.com.

Rénterisk

Ranterisk ar risken for vardeforandringar i rantebarande tillgangar och skulder eller framtida kassafléden, som ett resultat av forandringar i
marknadsrantor. Bankens tillgdngar och skulder finansieras till rorlig ranta, vilket minskar ranterisken. Bankens 6vergripande mal ar att se till
att eventuella forandringar i rantesatserna pa dess finansiering kan matchas med rénteférandringar i rantor pa dess utlaning. For att mojliggora
detta har alla avtal med kunder, i den man det ar majligt enligt foreskrifter, justerbara rantor.

Per den 31 december 2019 skulle en minskning av marknadsrantorna med 2 procentenheter ha minskat vardet pa rantebarande tillgangar och
skulder, inklusive derivat, med 3,9 MSEK.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk definieras som risken for 6kade kostnader for att sakerstélla att Bankens betalningsataganden kan infrias vid forfallotidpunkten.
Risken for att Banken inte skulle kunna infria sina betalningsataganden bedoms vara lag.

Banken har flera finansieringskallor for sitt kortsiktiga likviditetsbehov: eget kapital, koncerninternt lan fran moderbolaget och kreditfaciliteter
hos flera kreditinstitut. Kassaflodesprognoser uppréttas lopande av Bankens finansavdelning och rapporteras till styrelsen. Finansavdelningen
foljer noga rullande prognoser for Bankens likviditetsreserv for att sakerstalla att Banken har tillrackliga likvida medel for att tillgodose behovet
i den dagliga verksamheten. Finansavdelning séakerstaller ocksa att Banken har tillrackligt med utrymme i 6verenskomna kreditfaciliteter for
att sékerstélla att dessa inte anvénds pa ett satt som strider mot avtalade villkor for lanet. Den totala summan av Bankens skulder i varje kate-
gori anges i analysen 6ver de kontraktuella l6ptiderna

Banken har tva huvudsakliga finansieringskallor: skulder till kreditinstitut och koncerninternt lan fran moderbolaget, dér finansieringen ur-
sprungligen utgors av utstéllda obligationer (seniors icke-sdkerstallda).

Outnyttjad kredit vid rapportperiodens slut uppgick till 75 MSEK.

Tabellerna nedan visar Bankens finansiella tillgangar och skulder uppdelade efter dterstaende tid pa balansdagen fram till den avtalsenliga
forfallodagen. De belopp som anges i tabellen ar de avtalsenliga, odiskonterade kassaflodena inklusive rantekomponenten.

31Dec 2019
Belopp i TSEK <1lar 1-2ar 2-53ar >53ar

Tillgangar

Utlaning till allméanheten 836 863 419811 511989 85034
Utlaning till kreditinstitut 96 398 - - -
Summa 933261 419811 511989 85034
Skulder

Skulder till kreditinstitut 461239 95 457 722 -
Ovriga skulder 68534 474 600 - -
Summa 529773 570057 722 -
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31 Dec2018

Belopp i TSEK <1lar 1-2ar 2-5ar >5ar

Tillgangar

Utlaning till allmé&nheten 362481 193555 491945 119254
Utlaning till kreditinstitut 85255 - - -
Summa 447736 193555 491 945 119254
Skulder

Skulder till kreditinstitut 97522 - - -
Ovriga skulder 68 856 40667 527333 -
Summa 166378 40 667 527333 -

Operativ risk

Med operativ risk avses risken att Banken férlorar pengar till f6ljd av icke &ndamalsenliga eller misslyckade processer, méanskliga eller ma-
skinella fel, felaktiga system eller externa handelser. Aven legal-/regelefterlevnadsrisk inkluderas i operativ risk.

Banken har lag aptit for operativa risker och stravar efter att begrénsa risken i storsta méjliga man. Bankens verksamhet dr beroende av
dess formaga att behandla transaktioner effektivt och korrekt for att attrahera nya kunder. Bankens formaga att uppratthalla och utveckla
en effektiv IT-plattform for att uppratthalla finansiell och operativ kontroll, for att 6vervaka och hantera risker, for att tillhandahalla
hogkvalitativ kundservice och for att utveckla och sédlja [lo6nsamma produkter och tjdnster i framtiden, beror pa en méangd olika faktorer.
Forluster kan uppsta till foljd av otillréckliga eller misslyckade interna kontrollprocesser och skyddssystem, méanskliga fel, bedrégerier eller
externa handelser som stor verksamheten. Detta kan resultera i en forlust av data och en underlatenhet att tillhandahalla hogkvalitativa
tjanster till kunder.

Affarsrisk

Afférsrisk avser risken att Banken kan forlora pengar pa grund av minskade volymer eller ldgre marginaler, till exempel pa grund av 6kad
konkurrens eller ett svagare kunderbjudande.

Strategisk risk dr en del av afférsrisk och inkluderar till exempel of6rmagan att anpassa verksamheten till férandrade marknadsvillkor eller
ogynnsamma strategiska investeringar eller en hog koncentration mot nagra fa kundsegment eller affarsomraden. Affarsrisk inkluderar
dven ryktesrisk, som medfor forluster pa grund av kunders-, leverantorers- och myndigheters negativa uppfattning om Banken. Banken
arbetar aktivt for attinformera sina kunder och andra intressenter om verksamheten for att minska risken for felaktiga rykten sprider sig
pa marknaden. Under de senaste aren har Banken arbetat intensivt for att starka sitt varumarke. Alla interna saval som externa kommu-
nikationer maste uppratthalla hog kvalitet och kdnnetecknas av tillgédnglighet, tydlighet och objektivitet. Dessutom ar det av yttersta vikt
att kommunikationen levereras vid ratt tidpunkt, till ratt mottagare, via ratt kanal och ar utformad pa ett professionellt och tilltalande satt.
Korrekt och adekvat information om Banken kommuniceras via féljande kanaler: webbplatsen northmill.com, kvartals- och arsredovisning,
aktiv kontakt med tidningar och 6vrig media samt, till anstallda, via intranatet.

Finansieringsrisk

Banken finansieras externt, via moderbolaget, genom emitterade obligationer. Obligationen forfaller den 3 september 2021. Dessutom
finns det skulder till kreditinstitut och 6vriga skulder. Finansieringsrisken relaterad till kontraktuella [6ptider under likviditetsrisk finnsi
avsnittet ovan.

Legal risk

Banken verkarien hard reglerad industri dar det bland annat finns komplexa lagar som reglerar kreditgivning, skatt, dataskydd och mot-
verkande av penningtvatt.

Dessutom ar det for narvarande hos lagstiftaren och tillsynsmyndigheter ett fokus pa regelférandringar och regeltillampningar med huvud-
malet att 6ka konsumentskyddet genom att minska hushalleskuldsattningen. Bankens legala avdelning arbetar proaktivt for att sékerstélla
att vi efterlever regelverk i savél vara befintliga som kommande processer.

Internkontroll avseende finansiell rapportering

Intern kontroll avseende den finansiella rapporteringen ar en del av den totala interna kontrollen inom Banken. Den syftar till att ge rimlig
sakerhet avseende tillforlitligheten i den externa finansiella rapporteringen och att den finansiella rapporteringen ar upprattad i 6ver-
ensstdammelse med lag samt tillampliga redovisningsstandarder. Styrelsens ansvar for intern styrning och kontroll som regleras i aktie-
bolagslagen, lagen om drsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och i svensk kod for bolagsstyrning. | drsredovisningslagen
uttrycks krav pa att Banken arligen ska beskriva systemen for intern kontroll och riskhantering avseende den finansiella rapporteringen.
Styrelsen har det vergripande ansvaret for den finansiella rapporteringen. Kvaliteten i den externa finansiella rapporteringen sakerstalls
genom en rad skilda atgarder och rutiner.

VD ansvarar for att all extern finansiell information ar korrekt och av god kvalitet. Bankens revisorer har bland annat till uppgift att granska
redovisningsfragor som &r kritiska for den finansiella rapporteringen samt redovisa sina iakttagelser for Bankens finansavdelning.
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Not 4 - Overgéngseffekter av IFRS och ARKL

Banken har for tidigare ar tillimpat Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsndmndens allmanna rdd BFNAR 2012:1 Ars- och kon-
cernredovisning (K3).

Deldrsrapporten for andra kvartalet 2019 var den forsta finansiella rapporten som koncernen, som Banken ingar i, upprattade i enlighet
med EU-godkénda internationella finansiella rapporteringsstandarder (IFRS) och tolkningar fran IFRS-tolkningskommittén (IFRIC).

I samband med erhéallandet av banktillstdnd under aret, s& har Bankens arsredovisning for forsta gdngen uppréttats enligt ARKL enligt
bestammelsernail kap. 1§. Detta har endast inneburit forandringar i uppstéallningsformen fér de finansiella rapporterna.

Overgéng till ARKL

Tillampning av ARKL (1995:1559) gller per 31 december 2019 som &r Bankens férsta rapporteringstillfélle for &rsredovisning efter erhéllet
tillstand att bedriva bankrorelse.

Overgangen till ARKL har i stora delar tickts in i samband med 6vergangen till IFRS, varfér denna inte beskrivs separat.

Overgéng till IFRS

Overgdngsdatumet till IFRS har faststéllts den 1 januari 2018.

Overgangen till IFRS gjordes i enlighet med IFRS 1 - Férsta gangen International Financial Reporting Standards tillimpas. Huvudregeln i

IFRS 1 ar att ett foretag ska tillampa alla rekommendationer retroaktivt vid faststéllandet av 6ppningsbalansen. Det finns daremot bade

obligatoriska och valfria undantag fran retroaktiv tillampning. Banken har beslutat att tillampa foljande undantag:

. I enlighet med 6vergangskraven i IFRS 9 kommer jamférande information for tidigare perioder inte omrédknas och 6vergangsanpass-
ningar redovisas genom balanserade vinstmedel per 1 januari 2019.

Det férsta avsnittet nedan beskriver hur poster har omfordelats sedan tidigare finansiella rapporter som ett resultat av inférandet av

ovannamnda redovisningsstandarder som lett till fordndringar i resultat- och balansrakningens uppstallningsform jamfort med tidigare

publicerade rapporter.

Efterfoljande avsnitt, IFRS 9 Finansiella instrument och IFRS 16 Leasingavtal, illustrerar effekten av de standarder som har haft materiell

effekt vid 6vergangen.

Det sista avsnittet presenterar IFRS-6vergangseffekten for perioderna somingari denna arsredovisning. Dessa ar baserade pa ledningens

uppskattade effekter i Bankens rapport dver totalresultat och finansiell stallning vid Bankens IFRS-6vergangsdatum.

Overgdngen bedoms inte ha haft ndgon betydande effekt p& Bankens rapport éver kassafléde annat dn de avskrivningar som ar aterforda.

Forandring av uppstallningsform for resultat- och balansrakning

Eftersom posterna i de finansiella rapporterna presenteras med en 6kad detaljgrad framover, mojliggor det en generell beskrivning dver
vilka omfordelningar som gjords fran tidigare rapportering.

Forandringen av uppstallningsform har inte haft nagon vasentlig inverkan pa moderbolagets finansiella rapporter. Nedan féljer en beskriv-
ning av de vasentligaste effekterna avseende Bankens konsoliderade finansiella rapporter.

Resultatrakning

. Intakter har delats upp i ranteintdkter, rantekostnader, provisionsintakter, provisionskostnader, nettoresultatet finansiella transaktio-
ner och dvriga rorelseintdkter.

. Finansiella kostnader ingar nu i rantekostnader.

. Ovriga externa kostnader och personalkostnader har sammanforts till allminna administrativa kostnader och marknadsféringskost-
nader separerats genom kategorisering till 6vriga rorelsekostnader.

. Avskrivningar dr oférandrade.

. Kreditforluster, netto ar oférandrade.

Balansrakning

. Finansiella anldggningstillgangar har bytt bendmning till Aktier och andelar.
. Kassa och bank har bytt benamning till Utldning till kreditinstitut.

. Inga 6vriga forandringar andra @n ordningsfoljd.

IFRS 9 - Finansiella instrument

I denna rapport tillampas IAS 39 for perioder fore 2019-01-01 och IFRS 9 tilldmpas for perioder efter 2019-01-01.

Under 2019 har en ny ECL-modell implementerats. Effekterna av denna implementation presenteras i not 14 Utlaning till allmé@nheten.
Nedskrivningar enligt denna nya modell beskrivs mer detaljerat i avsnittet Nedskrivning, enligt IFRS 9 (fran och med 1 januari 2019) i not 2.
Som ett resultat av tilldmpningen av IFRS 9-reglerna 6kade avsattningen for kreditforluster med 18.9 MSEK i Banken. Effekten pa eget kapi-
tal var negativ med 18.9 MSEK.
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Tabellen nedanillustrerar Bankens dvergangseffekt av IFRS 9 genom att visa omklassificeringen av finansiella tillgangar och skulder saval
som skillnaden mellan utgdende balans 2018-12-31 och 6ppningsbalansen 2019-01-01.

Klassificering

Klassificering

Redovisat virde Overgangseffekt

Redovisat varde

Belopp i TSEK 2018-12-31 2019-01-01 vérde 2018-12- IFRS 9 2019-01-01
enligt IAS 39 enligt IFRS9  31enligt IAS 39 enligt IFRS 9
Tillgdngar
o . L Lanefordringar och Upplupet
Utlaning till kreditinstitut kundfordringar  anskaffningsvirde 85255 - 85255
o . . N Lanefordringar och Upplupet
Utlaning till allmanheten K . R 744 644 -18 878 725766
undfordringar  anskaffningsvarde
. . " Icke finansiella Icke finansiella
Aktier och andelar i koncernféretag tilles - 103 - 103
illgdngar tillgdngar
. . . R Icke finansiella Icke finansiella
Materiella anldggningstillgdngar tillgéngar tillgangar 7283 - 7283
. e Icke finansiella Icke finansiella
Ovriga tillgdngar tillgéngar tillgéngar 7691 - 7691
Forutbetalda kostnader och upplupna Icke finansiella Icke finansiella
o e e 983 - 983
intakter tillgdngar tillgdngar
SUMMA TILLGANGAR 845957 -18 878 827079
Skulder
Skulder till kreditinstitut Andrafinansiella Upplupet 93022 . 93022
tillgdngar  anskaffningsvarde
Ovriga skulder Icke finansiella Icke finansiella 528 300 . 528 300
skulder skulder
ppPlupna kostnader och forutbetalda Icke finansiella Icke finansiella 7115 ) 7115
intakter skulder skulder
Summa skulder 628 438 - 628 438
Obeskattade reserver 67 046 - 67 046
Eget kapital
Aktiekapital 100 - 100
Balanserat resultat 98225 -18878 79 347
Arets resultat 52148 - 52148
Summa eget kapital 150474 -18878 131596
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 845957 -18 878 827079
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IFRS 16 Leasing

Tabellen nedan illustrerar Bankens 6vergangseffekt avimplementering av IFRS 16 mellan koncernens utgdende balans 2017-12-31 och

Oppningsbalans 2018-01-01.

O v =t e
Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut 66 450 - 66 450
Utlaning till allmé&nheten 370539 - 370539
Aktier och andelar i koncernforetag 98 - 98
Materiella anlaggningstillgangar 1639 5712 7351
Ovriga tillgangar 15862 - 15862
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4720 - 4720
SUMMA TILLGANGAR 459 308 5712 465 020
Skulder

Skulder till kreditinstitut 228932 - 228932
Ovriga skulder 80792 5712 86 504
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 4813 - 4813
Summa skulder 314537 5712 320249
Obeskattade reserver 46 446 - 46 446
Eget kapital

Aktiekapital 100 - 100
Balanserat resultat 47593 - 47593
Arets resultat 50 632 - 50 632
Summa eget kapital 98 325 - 98 325
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 459 308 5712 465 020
Avstamning mot ataganden

Belopp i TSEK Total
Operationellt leasingatagande per 31 december 2017 5936
Diskontering med marginell [anerénta -225
Leasingskuld redovisade per 1 januari 2018 5712

Framtida hyresbetalningar ar foremal for diskontering med hjalp av en marginell uppléningsréanta (upplaningsranta). For att fa diskonte-
ringsrantan for hyresavtal mats upplaningsréntan for kupongréntor pa svenska bostadsobligationer med liknande aterstaende [6ptid

(-+3 manader).
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Effekter av 6vergdng till IFRS pa tidigare finansiella rapporter

Tabellernaiféljande avsnitt illustrerar IFRS-6vergangseffekten for de jamforelseperioder som presenteras i denna arsredovisning och som

tidigare har publicerats enligt tidigare redovisningsprinciper.

K3 IFRS

Belopp i TSEK Heldr  Overgdngseffekt Heldr
2018 2018

Ranteintakter enligt effektivrantemetoden 245089 0 245089
Réntekostnader -55 856 -133 -55989
Rantenetto 189233 -133 189101
Provisionsintdkter 46 385 0 46 385
Provisionskostnader -20933 0 -20933
Provisionsnetto 25451 (0] 25451
Nettoresultatet finansiella transaktioner -2 0 -2
Ovriga rérelseintikter 8275 0 8275
Summa rorelseintakter 222957 -133 222 825
Allmanna administrationskostnader -55150 1947 -53203
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -620 -2211 -2831
Ovriga rérelsekostnader -11489 0 -11489
Summa rorelsekostnader fore kreditforluster -67 259 -264 -67523
Resultat fore kreditforluster 155698 -397 155302
Kreditforluster, netto -67 530 0 -67 530
Resultat fore skatt 88 169 -397 87772
Bokslutsdispositioner -20 600 0 -20 600
Resultat fore skatt 67 569 -397 67172
Skatt pa arets resultat -15023 0 -15023
Arets resultat 52545 -397 52148

Den dvergangseffekt som ses i rantekostnader beror pa implementeringen av IFRS 16 dé en leasingskuld redovisas. Omforingen av 1.9 MSEK
avser ersattandet av allmdnna administrativa kostnader med avskrivningar pa materiella anldggningstillgéngar, relaterad till implemente-

ring av IFRS 16. Implementeringen av IFRS 16 beskrivs i foregaende avsnitt.
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K3 IFRS
Belopp i TSEK 31ldec Overgangseffekt 31dec
2018 2018

TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut 85255 - 85255
Utlaning till allmé&nheten 744 644 - 744 644
Aktier och andelar i koncernforetag 103 - 103
Materiella anldggningstillgangar 3782 3501 7283
Ovriga tillgdngar 7691 - 7691
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 983 - 983
SUMMA TILLGANGAR 842457 3501 845957
SKULDER

Skulder till kreditinstitut 93022 - 93022
Ovriga skulder 524 403 3898 528300
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 7115 - 7115
Summa skulder 624 540 3898 628 438
Obeskattade reserver 67 046 - 67 046
EGET KAPITAL

Aktiekapital 100 - 100
Balanserat resultat 98225 - 98 225
Arets resultat 52545 -397 52148
Summa eget kapital 150871 -397 150474
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 842457 3501 845957

Overgéngseffekterna som ses ovan hanfér sig till den ackumulerade effekten sedan implementeringen av IFRS 16.
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K3 B IFRS

Belopp i TSEK 31dec Overgangseffekt 1jan

2018 2019
TILLGANGAR
Utlaning till kreditinstitut 85255 - 85255
Utlaning till allmé&nheten 744 644 -18 878 725766
Aktier och andelar i koncernforetag 103 - 103
Materiella anldggningstillgangar 3782 3501 7283
Ovriga tillgdngar 7691 - 7691
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 983 - 983
SUMMA TILLGANGAR 842457 -15 377 827079
SKULDER
Skulder till kreditinstitut 93022 - 93022
Ovriga skulder 524 403 3898 528 300
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 7115 - 7115
Summa skulder 624 540 33898 628 438
Obeskattade reserver 67 046 - 67 046
EGET KAPITAL
Aktiekapital 100 - 100
Balanserat resultat 98225 -18 878 79 347
Arets resultat 52545 -397 52148
Summa eget kapital 150871 -19 275 131596
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 842 457 =15 31 827079

Overgéngseffektera som ses ovan hanfor sig till bdde den ackumulerade effekten av IFRS 16 sedan implementering och forstagdngseffekten
avimplementeringen av IFRS 9. Overgéngseffekten (18,9 miljoner SEK) av IFRS 9 redovisades genom balanserat resultat den 1 januari 2019.

Detta bokades mellan utlédning till allménheten och balanserat resultat.
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Not 5 - Ranteintakter enligt effektivrantemetoden

. Helaret Helaret
Belopp i TSEK 2019 2018
Rénteintékter, utldning till allménheten 289 260 245078
Ovriga ranteintdkter 957 12
Summa réanteintakter 290217 245089
Not 6 - Rantekostnader
) Helaret Helaret
Belopp i TSEK 2019 2018
Rantekostnader, skulder till kreditinstitut -14918 -40 562
Ovriga rantekostnader -42 665 -15427
Summa rantekostnader -57 582 -55989
Not 7 -Erhallna utdelningar
. Helaret Helaret
Belopp i TSEK 2019 2018
Erhallna utdelningar 69 227 -
Summa erhallna utdelningar 69 227 -
Not 8 - Provisionsnetto
. Helaret Helaret
Belopp i TSEK 2019 2018
Provisionsintakter
Mottagna provisionsintakter 24 687 13729
Ovriga provisionsintakter 35795 32656
Summa provisionsintakter 60482 46 385
Provisionskostnader
Betalda provisionskostnader -10 795 -6 760
Ovriga provisionskostnader -17789 -14174
Summa provisionskostnader -28 584 -20933
Provisionsnetto 31898 25451
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Not 9 - Nettoresultatet finansiella transaktioner

Belopp i TSEK He;éorle; Helzz';rle;
Valutakursforandringar -4 069 -2
Vinster/forluster fran investeringar i vardepapper T 0
Summa nettoresultatet finansiella transaktioner -3293 -2
Not 10 - Allmanna administrationskostnader
Belopp i TSEK Hef()rle; Helzéorle;
Personalkostnader
Loner och arvoden -34925 -21795
Sociala avgifter -10 137 -6 570
Kostnad for pensionspremier -1574 -655
Ovriga personalkostnader -2 660 -1781
Summa personalkostnader -49 296 -30801
Ovriga allminna administrationskostnader
Hyror och andra lokalkostnader -1402 -683
Porto och telefon -1814 -963
Revision -1274 -386
Ovriga externa tjanster -16222 -17 966
Ovriga externa kostnader 31971 -2404
Summa 6vriga allmanna administrationskostnader -24 683 -22 402
Loner och andra ersattningar
VD och Styrelse 2350 2068
Ovriga anstillda 32575 19727
Summa loner och andra ersattningar 34925 21795

Ledande befattningshavares ersattningar
I enlighet med upplysningskraven i FFFS 2011:1 och 2014:22 presenteras information kring bl.a. ersattningssystem pa Bolagets webbplats
www.northmill.com

Berednings- och beslutsprocess
Ersattning till VD beslutas av styrelsen. Ersattning till andra ledande befattningshavare beslutas av VD, i vissa fall efter samrad med
ordférande.

Lén och arvoden

Till styrelsens ordférande och ledamaéter utgar fast arvode enligt arsstammans beslut, ingen rorlig erséattning utgar. Ledamaoter anstéllda i
Banken erhaller ej styrelsearvode.

Erséttning till VD och andra ledande befattningshavare utgérs av grundlén, 6vriga formaner samt pension, ingen rérlig erséttning utgar.
Med andra ledande befattningshavare avses VD och ytterligare 10 personer. Tillsammans utgdr de koncernledningen.
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2019

Belopp i TSEK Gru:r(\j/lti)jgé erséith?l'i‘::g férg\;rri\ge? I(P:sr:li:(ri‘:; Summa
Loner och dvriga ersattningar till styrelseledamoter

Margareta Lindahl, Styrelseordférande 180 - - - 180
Per Granath - - - - -
Erik Fagerland 90 - - - 90
Bjorn Hazelius 90 - - - 90
Karl Kallberg 120 - - - 120
Summa 480 - - - 480
2018

Belopp i TSEK Gru:r(\j/lti)jgé erséitr"'(?l'i‘::g fiirgvé’lrri\ge?' I(P:sr:li:(?:; Summa
Loner och 6vriga ersattningar till styrelseledamoter

Margareta Lindahl, Styrelseordférande 142 - - - 142
Per Granath - - - - -
Erik Fagerland 87 - - - 87
Bjorn Hazelius 87 - - - 87
Karl Kéllberg 18 - - - 18
Summa 333 - - - 333
2019

Belopp 1 TSEK Gru:r(\j/f:é erségi:gg fﬁrg\;rri\iar I(P:sr:li:(ri‘:; Summa
Loner och dvriga ersattningar till VD och dvriga

ledande befattningshavare

VD 935 - 46 133 1114
Ovriga ledande befattningshavare (10 personer) 7190 - 266 588 8044
Summa 8125 - 313 721 9158

Forutom ovanstaende har avgangsvederlag pa 593 TSEK i l6n, 35 TSEK i formaner och 113 TSEK i pension kostnadsforts relaterat till avgangen
av tidigare VD Lars Blomfeldt. Denna avsag perioden 2019-01-01 till och med 2019-10-04. Det har inte funnits nagra ersattningar i moderbola-
get Northmill Group AB (publ.)

Ovriga ledande befattningshavare har erhallit 16n och férméner fran Northmill Bank AB. | gruppen ingdr 10 personer: Tobias Ritzén, Sargon
Kurt, George Kurt, Arim Salci, Simon Nilsson, Joakim Adolfsson, Daniel Roxd, Niclas Carlsson, Babel Poli och Magnus Eriksson.

2018

Belopp i TSEK Gru:r(\j/lti)jgé erséitr"'(?l'i‘::g fiirgvé’lrri\ge?' I(P:sr:li:(?:; Summa
Loner och dvriga ersattningar till VD och dvriga

ledande befattningshavare

Hikmet Ego, VD 360 - 22 7 389
Lars Blomfeldt, avgaende VD 536 - 24 50 610
Ovriga ledande befattningshavare (8 personer) 5040 - 188 96 5324
Summa 5936 - 235 152 6323
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Hikmet Ego var VD 2018 fram till och med 2018-03-05. Darefter tilltrddde Lars Blomfeldt som VD - en post som han hade fram till och med
2018-10-04. Hikmet Ego tilltrddde VD posten dterigen efter detta datum. Under 2018 har avgangsvederlag pa 255 TSEK i 6n, 10 TSEK
i formaner och 50 TSEK i pension betalats till avgdende VD Lars Blomfeldt for perioden mellan 2018-10-05 och 2018-12-31. Under perioden

da Hikmet Ego inte var VD var han en del av de 6vriga ledande befattningshavarna.

Ovriga ledande befattningshavare har erhllit [6n och férmaner fran Northmill Bank AB. | gruppen ingér 8 personer: Tobias Ritzén, Sargon
Kurt, George Kurt, Arim Salci, Simon Nilsson, Niclas Carlsson, Babel Poli och Magnus Eriksson.

2019 2018

Medelantal heltidsanstallda 86 55
Varav man 62 36
Varav kvinnor 23 19
i Sverige 63 46
Varav man 42 28
Varav kvinnor 21 18
i Polen 23 9
Varav man 21 8
Varav kvinnor 2 1
Konsfordelning i ledningen 2019 2018

Kvinnor Man Totalt Kvinnor Mén Totalt
Styrelsen 1 5 6 1 5 6
Ovriga ledande befattningshavare, inkl. VD - 10 10 - 8 8
Totalt 1 15 16 1 13 14
Arvoden och ersattningar till revisorer
PWC
Belopp i TSEK 2019 2018
Revisionsuppdrag -498 -281
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget -403 -
Ovriga tjanster 374 -105
Summa -1274 -386

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning,
Ovriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade som féranleds av iakttagelser
vid sadan granskning eller genomférandet av sadana 6vriga arbetsuppgifter.
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Leasingavtal

Bankens leasade tillgangar som klassificeras som nyttjanderattstillgdngar avser lokaler. Effekten av 6vergangen till IFRS 16 beskrivs i not

4. Den 6vergangsmetod som Banken har valt att tillampa vid 6vergangen till IFRS 16 innebar att den jamférande informationen raknats om
for att aterspegla de nya kraven. Leasingavtalen innehaller inga begransningar utover sékerheten i de leasade tillgdngarna. Ett hyresavtal
har [6pt ut och ett nytt ingdtts under 2019. Indexupprékning for avtal relaterade till hyrda lokaler ar beaktade i nyttjanderattstillgangar och
leasingskulder per 2019-12-31. | december 2019 har nytt hyresavtal avtalats avseende lokalkostnader. Avtalet borjar gélla 1 april 2020 och

kommer att paverka nyttjanderéatter och leasingsskulder i delarsrapporten per 2020-06-30.

Nyttjanderattstillgangar

Belopp i TSEK 2019 2018
Nyttjanderattstillgdngar 2018-01-01 efter 6vergangseffekt av IFRS 16 7174 5712
Tillkomna under ret 0 3682
Avskrivningar under aret -2 964 -2211
Summa 4210 7183
Leasingskulder

Belopp i TSEK 2019 2018
Kortfristiga skulder -2285 -2754
Langfristiga skulder -2615 -4826
Summa -4900 -7580
Belopp redovisade i resultatet enligt IFRS 16

Belopp i TSEK 2019 2018
Avskrivningar pa nyttjanderattstillgangar -2908 -2211
Nedskrivningar pa nyttjanderattstillgangar 2872 1947
Rénta pa leasingskulder -179 -133
Summa -215 -397

Det totala kassaflodet gdllande leasingavtal under 2019 var 475 TSEK

Ovriga leasingavtal

Banken leasar dven maskiner och IT-utrustning med leasingperioder pa ett till tre ar. Dessa leasingavtal ar korttidsleasingavtal och/eller lea-
sarav lagt varde. Banken har valt att inte redovisa nyttjanderéttstillgangar och leasingskulder for dessa leasingavtal.

Not 11 - Ovriga rorelsekostnader

. Heldret Helaret

Belopp i TSEK 2019 2018
Marknadsforingskostnader -13224 -11441
Ovriga rérelsekostnader -63 -48
Summa -13 287 -11489
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Not 12 - Kreditforluster, netto

Belopp i TSEK He;irle; Helzéorf;
Kreditforluster, netto enligt IFRS 9
Forandring av reserv for forvantade kreditforluster, Steg 1 -1476 -
Forandring av reserv for forvantade kreditforluster, Steg 2 -2319 -
Forandring av reserv for forvantade kreditforluster, Steg 3 -3120 -
Summa forandring av reserv for forvantade kreditforluster -6 915 -
Konstaterade kreditforluster -81248 -
Kreditforluster, netto -88 163 -
Kreditforluster, netto enligt IAS 39
Reserv for forvantade kreditforluster -21 457
Konstaterade kreditforluster -46 073
Kreditforluster, netto -67 530
Not 13 - Skatt pa arets resultat
Koncernen
Belopp i TSEK Helzirf; He;irf;
Aktuell skatt pa arets resultat -15598 -15023
Skatt pa arets resultat -15598 -15023
Avstamning av skatt pa arets resultat
Resultat fore skatt 140 700 67172
Skatt enligt gallande skattesats 30110 14778
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader 176 127
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intdkter -14 688 31
Ovriga skatter - 87
Skatt pa arets resultat enligt resultatrdkningen 15598 15023
Redovisad effektivskatt 11% 22%
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Not 14 - Utlaning till allmanheten

Belopp i TSEK 31235;: 3122:;
Summa utlaning till allmanheten 1147753 766 101
Utlaning till allmanheten, brutto

Steg 1, brutto 932414 -
Steg 2, brutto 171922 -
Steg 3, brutto 43418 -
Summa utlaning till allménheten, brutto 1147753 766 101
Reservering for forvantade kreditforluster

Steg 1 26078 -
Steg2 -15920 -
Steg 3 -5253 -
Reservering enligt IAS 39 - -21457
Summa reservering for forvantade kreditforluster -47 251 -21457
Utlaning till allmanheten

Steg 1, netto 906 336 -
Steg 2, netto 156 002 -
Steg 3, netto 38165 -
Summa utlaning till allmanheten, netto 1100502 744 644
Forandringar av reservering for kreditforluster

Belopp i TSEK 312;’:; 31221‘?;
Ingdende balans -40 335 -21457
Overgangseffekt vid implementering av IFRS 9 -71 0 -18 878
Ingdende balans enligt IFRS 9 -40335 -40335
Forandring av reserv for forvantade kreditforluster i steg 1 -1476 0
Forandring av reserv for forvantade kreditforluster i steg 2 -2319 0
Fordndring av reserv for forvantade kreditforluster i steg 3 -3120 0
Utgédende balans -47 251 -40335
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Forandring av redovisat varde utlaning och kreditforluster, per kategori

Belopp i TSEK 12 montshtTEgCt Lifetimset:%i Lifetims:lleigci Total
Utlaning till allmanheten, brutto, ingdende balans 2019-01-01 629 551 118211 18338 766 100
Finansiella tillgdngar som tillkommit under aret 494 403 61894 16 857 573155
Forandring av befintliga tillgangar under perioden -27 815 10892 5098 -11825
Overforingar frén steg 1 till steg 2 och 3 -89 232 72 465 16 767 -
Overforingar fran steg 2 till steg 1 och 3 21250 -24 365 3116 -
Overforingar fran steg 3 till steg 1 och 2 820 484 -1303 -
Finansiella tillgdngar som sélts under aret -96 563 -67 659 -15 455 -179 677
Utlaning till allmanheten, brutto, utgaende balans 2019-12-31 932414 171922 43418 1147753
Reservering for forvantade kreditforluster, ingdende balans 2019-01-01 -24 602 -13 600 -2132 -40 335
Finansiella tillgangar som tillkommit under aret -14 274 -4935 -2020 -21229
Forandring av befintliga tillgdngar under perioden 8820 -5556 -2 055 1209
Overforingar fran steg 1 till steg 2 och 3 3204 -2525 -680 -
Overfdringar frén steg 2 till steg 1 och 3 -2781 3148 -368 -
Overforingar frén steg 3 till steg 1 och 2 -98 -58 156 -
Finansiella tillgangar som salts under aret 3539 7233 1845 12618
Nedskrivna 113 373 1 487
Utlaning till allmanheten, brutto, utgdende balans 2019-12-31 -26 078 -15920 -5253 -47 251
Kanslighetsanalys ECL-modellen +/- ECL forandring (%)
Troskelokning +100% -5.25%
Troskelsankning -50% 2.20%
Not 15 - Obligationer och andra rantebarande vardepapper
Belopp i TSEK g%'f; ";zlfg
Emitterade av svenska kommuner 13131 0
Summa obligationer och andra réntebarande vardepapper 13131 0
Not 16 - Aktier och andelar i koncernféretag
Belopp i TSEK 31235;: 3123';‘;
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets borjan 103 98
Omklassificeringar 1 5
Utdende balans 104 103
Redovisat varde 104 103
n Northmill - Arsredovisning 2019 34



Dotterforetag / Org. Nr / Séte Antal andelar Andelar i % Redovisat

véarde
Northmill OY, 26804554-1, Helsinki 10000 EUR 100% 104
Northmill Sp. Z. 0. 0., NIP 9542761042/KRS 0000592983, Wroclav 100% -
31-dec-19 Eget kapital Arets resultat
Northmill OY, 26804554-1, Helsinki 2559 753 EUR 2184 249 EUR
Northmill Sp. Z. 0. 0., NIP 9542761042/KRS 0000592983, Wroclav -58 022 PLN -3 049 PLN
Northmill Sp. Z. 0. 0. &r under pagadende likvidation
Not 17 - Immateriella anlaggningstillgangar
. 31dec 31dec
Belopp i TSEK 2019 2018
Ingdende anskaffningsvérde 1073 1073
Arets forandringar
Inkdp 12532 -
Utgdende anskaffningsvarde 13605 1073
Ingdende avskrivningar enligt plan
Arets forandringar
Avskrivningar enligt plan -1076 -1073
Utgaende ackumulerade avskrivningar enligt plan -1076 -1073
Utgaende planenligt restvarde 12529 0
Allaimmateriella tillgdngar avser egenutvecklad programvara.
Not 18 - Materiella anlaggningstillgdngar
. 3ldec 31dec
Belopp i TSEK 2019 2018
Ingdende anskaffningsvarde 8054 2072
Arets forandringar
Inkop 6540 5982
Utgdende anskaffningsvarde 14 594 8054
Ingaende avskrivningar enligt plan
Arets forandringar
Avskrivningar enligt plan -4 813 =772
Utgdende ackumulerade avskrivningar enligt plan -4 813 -772
Utgdende planenligt restvarde 9781 7283
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Not 19 - Ovriga tillgangar

. 31ldec 31dec
Belopp i TSEK 2019 2018
Skattefordringar 475 31
Kundfordringar 34708 3036
Derivat 767 0
Ovriga tillgadngar 120323 4624
Summa 6vriga tillgangar 156 274 7691
Not 20 - Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
. 3ldec 31ldec
Belopp i TSEK 2019 2018
Marknadsforingskostnader 8419 -
Rantekostnader 500 -
Hyreskostnader 803 585
Forsakringsprovisioner 34 29
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intikter 18620 369
Summa forutbetalda kostnader och upplupna intékter 28376 983
Not 21 - Ovriga skulder
. 31ldec 31dec
Belopp i TSEK 2019 2018
Skulder till moderforetag 450 000 500 000
Leasingskulder 4900 3898
Skatteskulder 11193 18580
Leverantdrsskulder 5419 2896
Ovriga skulder 2511 2927
Summa 6vriga skulder 474023 528 300
Not 22 - Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
. 3ldec 31dec
Belopp i TSEK 2019 2018
Personalkostnader 4294 2955
Rantekostnader 135 -
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 3482 4160
Summa upplupna kostnader och férutbetalda intakter 7911 7115
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Not 23 - Finansiella tillgangar och skulder

Klassificering av finansiella tillgdngar och skulder i varderingskategorier
Terminologin enligt IFRS 9 tillampas for perioder efter 2019-01-01 och terminologin for IAS 39 tillampas for foregaende perioder.

Finansiella instrument
2019-12-31 va[derad'e till verkligt
varde via resultatet
Fran borjan Verkligt
. . w : Icke
Upplupet varderade till varde via finansiella Summa Verklist
Belopp i TSEK anskaff- | Obligatorisk verkligt varde ovrigt e redovisat N
. w . tillgédngar w varde
ningsvarde via result- total- varde
i och skulder
rakningen resultat
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 96 398 - - - - 96 398 96 398
Utlaning till allménheten 1100502 - - - - 1100502 1100502
OPhgatlon‘gr och andra rdnte- i ) 13131 ) ) 13131 13131
barande vardepapper
A"ktler och andelar i koncern- i ) ) ) 104 104 104
foretag
Immateriella anlaggningstill-
2 - - - - 12529 12529 12529
gangar
Moaterlella anlaggningstill- ) ) ) ) 9781 9781 9781
gangar
Ovriga tillgangar 119986 767 - - 35520 156 274 156 274
Forutbetal.da'kostnader och ) ) ) ) 28376 28376 28376
upplupna intakter
Summa tillgdngar 1316 887 767 13131 - 86 309 1417095 1417 095
Skulder
Skulder till kreditinstitut 540618 - - - - 540618 540618
Ovriga skulder - - - - 474023 474023 474023
Upplupna kostnader och ) i ) i
forutbetalda intakter 7911 7911 [
Summa skulder 540618 - - - 481933 1022551 1022551
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Finansiella instrument

2018-12-31 varderade till verkligt
varde via resultatet
Lane- Identifierade F|r.1an- . Ov.rlga . .Icke
R P, siella finansiella finansiella Summa .

. fordringar Innehas vidforsta | . . P . . Verkligt

Belopp i TSEK " - tillgangar tillgangar tillgan-  redovisat .
och kund- | for handel redovisnings- . varde
fordringar tillfallet som kan och gar och varde
séljas skulder skulder
Tillgdngar
Utlaning till kreditinstitut 85255 - - - - - 85255 85255
Utlaning till allmé@nheten 744 644 - - - - - 744 644 744 644
A“ktler och andelar i koncern- ) i ) ) ) 103 103 103
foretag
Moaterlella anlaggningstill- ) i ) ) ) 7283 7283 7283
gangar
Ovriga tillgdngar - - - - - 7691 7691 7691
Forutbetal_da.!(ostnaderoch ) i . ) ) 983 983 983
upplupna intakter
Summa tillgangar 829 898 - - - - 16 059 845957 845957
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - - - 93022 - 93022 93022
Ovriga skulder - - - - - 528 300 528300 528300
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 1115 1115 1115
Summa skulder - - - - 93022 535416 628438 628438
n Northmill - Arsredovisning 2019 38



Finansiella tillgangar och skulders verkliga varden

For finansiella instrument som varderas till verkligt varde i balansrdkningen krévs upplysningar om vardering till verkligt varde per niva i

nedan verkligt vardehierarki:

. Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder (niva 1).

. Andra observerbara data for tillgdngar eller skulder dr noterade priser inkluderade i niva 1, antingen direkt (d.v.s. som prisnoteringar)

ellerindirekt (d.v.s. harledda fran prisnoteringar) (niva 2).

. Data for tillgangar eller skulder som inte baseras pa observerbara marknadsdata (d.v.s. ej observerbara data) (niva 3).
Banken ldmnar dven information om verkligt véarde for vissa tillgdngar for upplysningsdandamal.

2019-12-31
Belopp i TSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgangar
Obligationer och andra réantebarande vardepapper 13131 - - 13131
Ovriga tillgangar 767 - - 767
Summa tillgangar 13899 - - 13899
Inga finansiella tillgangar upptogs till verkligt varde under 2018
Not 24 - Stadllda sakerheter, eventualforpliktelser och dtaganden
. 31dec 31dec
Belopp i TSEK 2019 2018
Avseende kortfristiga skulder till kreditinstitut
Foretagsinteckningar 90 000 90 000
Ovriga stillda sakerheter 35530 0
Summa stillda sakerheter, eventualférpliktelser och dtaganden 125530 90 000

Not 25 - Vasentliga hdandelser efter rdkenskapsarets slut

Efter utgangen av rakenskapsperioden startade Koncernen med att ta emot inldning fran allménheten genom att erbjuda ett sparkonto

som omfattas av den statliga insattningsgarantin.

I bérjan av mars slog Varldshalsoorganisationen (WHO) fast att coronavirusets (Covid-19) utbrott ar en global pandemi som kommer fa stor

paverkan pa méanniskors hélsa och ekonomin i stort. Banken ser inte ndgon direkt effekt av pandemin for Bolagets finansiella stéllning pa

kort sikt, men forvéntar sig att ekonomin globalt, i Sverige och i Finland kan komma att ga in i en recession som kommer att paverka BNP-

tillvéxt, arbetsloshet och disponibel inkomst. Banken bedémer att detta framférallt kan komma att paverka kunders aterbetalningsférma-

ga och saledes leda till 6kade kreditforluster. Banken bedomer dven att mojligheterna att finansiera sig via kapitalmarknaderna kan komma

attvara begrdansade under medellang sikt.
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Arsredovisningens
undertecknande

Resultat- och balansrakningen kommer att foreldggas pa drsstamma for faststallelse.

Stockholmden ____ - -2020

Margareta Lindahl, Per Granath, George Kurt,
Styrelseordforande Styrelseledamot Styrelseledamot
Erik Fagerland, Bjorn Hazelius, Karl Kallberg,
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Var revisionsberattelse har lamnats den - -2020

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Daniel Algotsson, Auktoriserad revisor Peter Krassas, Auktoriserad revisor
Huvudansvarig
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Definitioner

Avkastning pa eget kapital %
Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Soliditet %
Eget kapital i procent av balansomslutning.

K/I-tal fore kreditforluster
Summa rorelsekostnader exklusive kreditforluster, i rela-
tion till rorelseintakter (exkl. utdelning).

Rantetackningsgrad

Rorelseresultat fore rantor (exkl. utdelning), skatt, av- och
nedskrivningar minus kreditforluster (netto) i relation till
finansiella kostnader.

Antal anstéllda
Medelantalet anstallda under aret.
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Northmill Bank AB, org.nr 556709-4866

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av drsredovisningen for Northmill Bank AB for ar 2019.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och véardepappersbolag
och gereniallavdsentliga avseenden rattvisande bild av Northmill Bank ABs finansiella stallning per den 31 december 2019 och av dess
finansiella resultat och kassaflode for aret enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Férvaltningsberattelsen
ar forenlig med arsredovisningens ovriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller rapport 6ver finansiell stéllning fér Northmill Bank AB.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen ar forenliga med innehallet i den kompletterande rapport som har éverlamnats till
bolagets revisionsutskott i enlighet med revisorsforordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhéllande till Northmill Bank AB enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta kunskap och 6vertygelse, inga forbjudna
tjdnster som avses i revisorsférordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller, i forekommande fall, dess
moderforetag eller dess kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi harinhamtat ar tillréackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Var revisionsansats
Oversikt

Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade var revision genom att faststalla vasentlighetsniva och bedéma risken for vasentliga felaktigheter i de finansiella rapporterna.
Vi beaktade sarskilt de omraden dér verkstallande direktoren och styrelsen gjort subjektiva bedomningar, till exempel viktiga redovis-
ningsmassiga uppskattningar som har gjorts med utgangspunkt fran antaganden och prognoser om framtida héndelser, vilka till sin natur
dr osakra. Liksom vid alla revisioner har vi ocksa beaktat risken for att styrelsen och verkstéllande direktoren dsidosatter den interna
kontrollen, och bland annat 6vervédgt om det finns beldgg for systematiska avvikelser som givit upphov till risk for vasentliga felaktigheter
till foljd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utféra en andamalsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella rapporterna som helhet,
med hansyn tagen till koncernens struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt den bransch i vilken koncernen verkar.

Viasentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var bedémning av vasentlighet. En revision utformas for att uppna en rimlig grad av
sakerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehaller nagra vésentliga felaktigheter. Felaktigheter kan uppsta till foljd av oegentlig-
heter eller misstag. De betraktas som véasentliga om enskilt eller tillsammans rimligen kan férvédntas paverka de ekonomiska beslut som
anvandarna fattar med grund i de finansiella rapporterna.

Baserat pa professionellt omddme faststéllde vi vissa kvantitativa vasentlighetstal, daribland for den finansiella rapportering som helhet.
Med hjélp av dessa och kvalitativa 6vervaganden faststallde vi revisionens inriktning och omfattning och vara granskningsatgarders ka-
raktar, tidpunkt och omfattning, samt att bedéma effekten av enskilda och sammantagna felaktigheter pa de finansiella rapporterna som
helhet.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden som enligt var professionella bedémning var de mest betydelsefulla for
revisionen av arsredovisningen for den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen for revisionen av, och i vart stéllnings-
tagande till, drsredovisningen som helhet, men vi gor inga separata uttalanden om dessa omraden.
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Sarskilt betydelsefullt omrade

Hur var revision beaktade det sérskilt betydelsefulla
omradet

Utlaning till allmanheten och kreditreserveringar

Per den 31 december 2019 uppgar utlaning till allménheten till 1

219 Mkr i koncernen. Utlaning till allménheten bestar av utestaende
lanefordringar brutto till ett belopp om 1272 Mkr med avdrag for
avsattning for forvantade kreditférluster om 54 Mkr, se vidare arsre-
dovisningen not 2, not 3,12 och 14.

Northmill reserverar for forvantade kreditforluster i enlighet med
IFRS 9 som kategoriserar ldnefordringar i tre olika kategorier bero-
ende av nivan pa och féréndring i niva avseende kreditrisk for varje
enskilt lan. Kategori 1 representerar en forvantad kreditforlustinom
12 manader och anvands for samtliga lan utom i de fall en vasentlig
okning av kreditrisk har intraffat sedan forsta bokféringstillfallet.
For lanefordringar med en vasentligt 6kad kreditrisk, kategori 2,
eller [defordringar i fallissemang, kategori 3, berdknas forvantad
kreditforlust pa hela ldnets livsléangd.

Forvantad kreditforlust berdknas som en funktion av sannolikhet
for fallissemang, exponering vid fallissemang, forlust vid fallis-
semang samt tidpunkt for fallissemang. IFRS 9 tillater att forvan-
tade kreditforluster justeras med beaktande av professionella
beddmningar.

Utlaning till allménheten och den relaterade kreditrisken uppgar
till vasentliga belopp och berédkningen av forvantade kreditfor-
luster kraver att Northmill gor bedomningar och antaganden.
Sammantaget innebér detta att redovisningen och avsattningar for
forvantade kreditforluster har betydande paverkan pa Northmills
resultat och stéllning. Darfor har vi ansett att redovisningen av
avsattningar for forvantade kreditforluster ar ett sarskilt betydelse-
fullt omrade i revisionen.

Var revision utférdes genom en kombination av granskning av intern
kontroll avseende kreditprocessen och substansgranskning avseende
bankens bedomningar av avsattningar for forvantade kreditforluster.
Vi har utvarderat och bedomt Northmills modell for berakning av
forvantade kreditforluster i forhallande till kraven i IFRS 9.

| revisionen har vi skapat oss en forstaelse for kreditprocessen och
granskat nyckelkontroller i utlaningsprocessen. | var granskning av
modellerna for kreditforlustreserver har vi anvant vara interna specia-
listerinom modulering och redovisning. Var substansgranskning har
bestatt av att vi har utvérderat och validerat modeller och antaganden
avseende berdkning av kreditreserveringarna samt rimlighetsbedomt
utfallet av dessa berdkningar.

Vi har aven granskat stickprov och indata i modellerna.

Vi har granskat att de lamnade upplysningar i de finansiella rapporter-
na angdende utldning till allmdnheten och avséttning for forvantade
kreditreserveringar d@r andamalsenliga.

Per definition &r bedémningen och redovisningen av forvantade
kreditforluster behaftad med inneboende osékerhet. Vi har som ett re-
sultat av var granskning inte rapporterat nagra vasentliga iakttagelser
till risk- och revisionsutskottet.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for att arsredovisningen uppréttas och att den ger en réttvisande bild enligt
lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar dven fér den interna
kontroll som de bedémer &r nédvandig for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pd oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren for bedomningen av bolagets formaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka formagan att fortsdtta verksamheten och att anvdnda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direktdren avser att likvidera
bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat 6vervaka bolagets finansiella
rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pd oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberéttelse som innehdller vara uttalanden. Rimlig séker-
het @ren hog grad av sdkerhet, men aringen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptécka en vasentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara védsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvdntas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsin-
spektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning dr en del av revisionsberattelsen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning for Northmill
Bank AB for ar 2019 samt av forslaget till dispositioner betrédffande bolagets vinst eller forlust.

Vitillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledamater och verk-
stallande direktdéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r obero-
ende i forhallande till Northmill Bank AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betrédffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar
detta bland annat en beddomning av om utdelningen &r forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och
risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlopande
bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation &r utformad sa att bokforingen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt. Den verkstallande direktoren ska skota den l6pande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgéarder som ar nddvandiga for att bolagets bokforing
ska fullgoras i 6verensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar
Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och ddrmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis for att med en
rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktéren i nagot vasentligt avseende:

. foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget
. pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, lagen om bank- och finansieringsrorelse, lagen om arsredovisning i kreditin-
stitut och vardepappersbolag eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att med
rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet aren hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka atgarder eller forsummelser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av

bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning dr en del av revisionsberéattelsen.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB utségs till Northmill Bank ABs revisor av bolagsstdmman den 21 maj 2019 och har varit bolagets
revisor sedan 5 april 2012.

Stockholm den april 2020

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Daniel Algotsson Peter Krassas
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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