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Flerarsoversikt

TSEK 2021 2020 2019 2018 2017

RESULTATRAKNING

Summa rorelseintakter 412959 316 597 264 253 222825 152106
Resultat fore kreditforluster 239760 189176 180478 155302 108 790
Resultat fore skatt 58 537 56 859 71473 67172 65024
Arets resultat 44720 44 306 55875 52148 50632

BALANSRAKNING

Utlaning till allmé@nheten 2743609 1269789 1100 502 744 644 370539
Utlaning till kreditinstitut 330796 375672 96 398 85255 66 450
Totala tillgangar 3468718 2140 407 1417 095 845 957 459308
Totalt eget kapital 476 407 371904 306 697 150474 98 325
NYCKELTAL
Avkastning pa eget kapital (ROE), % 10,5% 13,1% 24,4% 41,9% 67,0%
Soliditet 13,7% 17,4% 21,6% 17,8% 21,4%
K/I-tal 0,42 0,40 0,32 0,30 0,28
Réantetackningsgrad 9,40 5,57 3,85 3,46 3,01
Definitioner

Se separat avsnitt med definitioner pa sidan 39.

Resultatet av bankens verksamhet under rakenskapsaret samt stallningen vid arets slut framgar av efterfoljande resultat — och balansrakning
med tillhérande tillaggsupplysningar, redovisningsprinciper och noter.

I nyckeltalen ovan exkluderas erhdllna utdelningar fran dotterbolag. Detta galler dven i jamforelsetalen som framgar i forvaltningsberéattelsen.
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Forvaltningsberattelse

Styrelse och VD for Northmill Bank AB, org. nr. 556709-4866, avger harmed

arsredovisning for rakenskapsaret 2021.

Samtliga belopp i I6pande text anges i miljoner kronor (MSEK) om inget annat anges. | tabeller och noter anges beloppen i

tusental kronor (TSEK) om inget annat anges.

Verksamhet

Northmill Bank AB, “Banken” eller “Bolaget”, bedriver
verksamhet inom omrddet inlaning fran allmanhet-

en, utlaning till allmanheten, betaltjansteformedling,
forsakringsformedling och darmed férenliga produkter.
Bolagets sate ar i Stockholm.

Banken star under tillsyn av Finansinspektionen i egen-
skap av svensk bank enligt lagen (2004:297) om bank-
och finansieringsrorelse. Detta ar Bankens femtonde
verksamhetsar.

Agarforhdllanden
Banken ar ett helagt dotterbolag till Northmill Group AB
(publ) med org. nr. 556786-5257.

Banken bedriver verksamhet i Sverige samt genom
registrerade filialer i Finland (org. nr. 3166457-1), Norge
(org. nr. 925 154 407) och Polen (med NIP 2050004840/
NIP pracdawcy 2050004886 och KRS 0000592983). | den
polska filialen finns stora delar av Bankens [T-resurser.

De enskilda bolagen och filialerna inom koncernen
upprattar arsredovisningar medan moderbolaget i kon-
cernen (Northmill Group AB (publ)), som kategoriseras
som en storre koncern, upprattar koncernredovisning i
enlighet med 7 kap. ARKL.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret
Verksamheten i den norska filialen startade och pro-
dukten Reduce lanserades pa den norska marknaden.

Under forsta halvan av aret erholl Banken licens som
Visa Principal vilket skapar mojligheter att oberoende
av andra banker utfdarda och hantera egna betalkort via
Visa.

Under det tredje kvartalet tilltradde Tord Topsholm
som ny VD for Northmill Bank AB. Hikmet Ego, tidigare
VD, tog istéllet rollen som Chief Information Officer
(ClO).

Under aret slutférdes fusionen mellan Northmill Oy

och Northmill Bank AB, varpa Northmill Oy likviderades.
Verksamheten i Finland bedrivs numera genom filialen
Northmill Bank AB, filial i Finland.

Under det tredje kvartalet slutade en tillfallig lag, som
tratt i kraft i Finland ett ar tidigare, om ett rantetak

pa 10 % att galla och det tidigare réantetaket pa 20 %
aterinfordes. Banken har okat sin narvaro i Finland och
darefter markant 6kat sin nyutldning pa den finska
marknaden.

Vasentliga hdndelser efter drets utgang

Efter drets utgang har féljande vasentliga handelser

intraffat:

«  Northmill Bank lanserade ett debetkort pa markna-
den under Q1 2022.

«  Under Q2 2022 godkédndes Northmill Banks
ansdkan om att bli penningpolitisk motpart hos
Riksbanken. Det innebar att Northmill Bank, forut-
om att vara deltagare i RIX, har tillgang till pen-
ningpolitiska instrument hos Riksbanken.

Med anledning av kriget i Ukraina har Northmill
analyserat dess eventuella paverkan pa verksamheten.
I nuldget ar det svart att bedoma de direkta eller indi-
rekta effekterna. Northmill foljer noga utvecklingen
for att snabbt kunna analysera och hantera framtida
forandringar.
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Resultat och finansiell stéllning

Banken visade en stabil omsattning under 2021 samti-
digt som Bankens fokus har varit att bygga en organisa-
tion som bade utnyttjar de mojligheter banktillstandet
tillfér, men dven ger resurser och kompetens till de stéd-
och kontrollfunktioner som behover vidareutveck-

las. Rorelseintdkterna 6kade med 30 % jamfort med
foregdende ar och uppgick till 413 MSEK (317). Resultat
fore skatt 6kade med 3 % och uppgick till 59 MSEK (57).
Okningen i rérelseintikter och resultat fore skatt forkla-
ras framst av ett 6kat rantenetto. Arets resultat uppgick
till 45 MSEK (44) vilket motsvarar en avkastning pa eget
kapital pa 10,5 % (13,1 %). Jamforelsetalen for 2020 ar
exklusive utdelning fran dotterbolag om 21 MSEK.

Rorelsekostnader

Bankens rorelsekostnader uppgick till 173 MSEK (127)
for 2021. K/I-talet 6kade nagot till 0,42 under 2021
(0,40).

Investeringar

Arets investeringar i immateriella och materiella till-
gangar uppgick i Banken till 12 MSEK (31). Arets investe-
ringar avser framst produktutveckling.

Utlaning till allmdnheten

Utlaning till allméanheten uppgick vid arets utgang till
2 744 MSEK (1 270) vilket motsvarar en tillvaxt om 116
% jamfort med foregdende &r. Okningen inkluderar
portféljer som Gvertagits i samband med fusionen av
det finska dotterbolaget.

Kreditforluster
Totala kreditforluster uppgick till 146 MSEK (118) vilket
motsvarade en 6kning med 29 MSEK fran féregaende

ar.

Utdelning
Banken har inte mottagit ndgra utdelningar under aret.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

| Banken uppstar olika typer av risker sasom kredit-
risker, marknadsrisker, likviditetsrisker och operativa
risker. | syfte att begransa och kontrollera risktagande i
verksamheten har styrelsen, som ar ytterst ansvarig for
den interna kontrollen, faststallt policys och instruktio-
ner for kreditgivningen och den 6vriga verksamheten.
For en mer utforlig beskrivning av finansiella risker och
anvandningen av finansiella instrument samt kapital-
tackning, se not 3.1 6vrigt framgar Bankens resultat och
stallning vid rakenskapsarets utgang av efterféljande
resultat- och balansrakningar, férandring i eget kapital
samt kassaflédesanalys med tillhérande noter.

Kapitalbas och kapitaltéackning

Bankens redogorelse for kapitalbas och kapitaltackning
vid utgangen av 2021 finns i den publicerade Pelare
3-rapporten, tillgdnglig pd www.northmill.com.

Anstallda

Medelantalet heltidsanstallda (FTE) uppgick under
perioden januari-december 2021 till 138 personer (128),
en 6kning med 9 %. | antalet heltidstjanster inkluderas
aven visstidsanstallda. Av de anstallda vid arets slut
utgjorde andelen kvinnor 28 % och andelen man 72 %.
Personalomsattningen var 22 % under aret.

Hallbarhetsrapport

Banken redovisar ingen separat hallbarhetsrapport
utan ingar i den som upprattats fér koncernen.
Koncernens hallbarhetsrapport ar upprattad i enlighet
med ARL 6 kap 11§ samt GRI Standards: Core option,
samt GRI:s sarskilda riktlinjer for branschen (Financial
Services Sector Supplement). Hallbarhetsrapporten
ingar i koncernens arsredovisning som finns tillganglig
pa www.northmill.com.
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Forslag till vinstdisposition

SEK 2021

Styrelsen foreslar att till forfogande stédende vinstmedel disponeras enligt foljande:

Balanserat resultat 238504 025
Arets resultat 44720 422
Totalt 283224 447
Balanseras i ny rdkning 283 224 447
Summa 283 224 447

Vad betréffar resultat och stéllning i 6vrigt hanvisas till efterféljande resultat- och balansrakning med tillhérande noter.
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Resultatrakning

TSEK Not 2021 2020
Réanteintakter enligt effektivrantemetoden 5 406 420 321146
Rantekostnader 6 -27 780 -42 911
Rantenetto 378 640 278 235
Erhéllna utdelningar 7 - 20901
Provisionsintakter 79074 73 646
Provisionskostnader -46 436 -40 453
Provisionsnetto 8 32638 33193
Nettoresultat av finansiella transaktioner 9 1439 2997
Ovriga rorelseintakter 243 2173
Summa rorelseintakter 412959 337497
Allmanna administrationskostnader 10 -115 628 -97 673
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar 17,18 -28 871 -21 457
Ovriga rérelsekostnader 11 -28700 -8 291
Summa rorelsekostnader fore kreditférluster -173199 -127 421
Resultat fore kreditforluster 239760 210077
Kreditforluster, netto 12 -146 022 -117 639
Nedskrivning av finansiella tillgdngar -102 -24
Rorelseresultat 93 637 92413
Bokslutsdispositioner -35100 -14 654
Resultat fore skatt 58 537 77759
Skatt pa arets resultat 13 -13817 -12 553
Arets resultat 44720 65 206
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Rapport over totalresultat
i Banken

TSEK Not 2021 2020

Arets resultat 44720 65 206

Ovrigt totalresultat

Omrdkning av utlandsk verksamhet -121

Summa totalresultat 44 600 65 206
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Balansrakning

TSEK Not 2021-12-31 2020-12-31
3,22,24
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 1677 933
Utlaning till kreditinstitut 330796 375672
Utlaning till allménheten 14 2743 609 1269789
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 15 178 203 130536
Aktier och andelar i koncernféretag 16 - 100
Immateriella anlaggningstillgangar 17 23339 19079
Materiella anlaggningstillgangar 18 79202 100 432
Ovriga tillgangar 19 43422 217 830
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 20 68470 26 036
SUMMA TILLGANGAR 3468718 2140 407
SKULDER
Skulder till kreditinstitut 209 9572
Inlaning fran allmanheten 24 2740711 1539179
Ovriga skulder 21 127 298 110215
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 22 10493 7038
Summa skulder 2878711 1666 003
Obeskattade reserver 113 600 102 500
EGET KAPITAL
Aktiekapital 75000 75000
Overkursfond 100 000 50 000
Reserver 18183 14274
Balanserat resultat 238504 167 423
Arets resultat 44720 65 206
Summa eget kapital 476 407 371904
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 3468718 2140 407
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Rapport dver forandring i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
. Balanserat Arets
Aktiekapital ~ Overkursfond  Reserver resultat resultat

Ingédende balans per 1 januari 2021 75000 50 000 14274 167 423 65 206 371904
Omforing av foregdende ars resultat 65 206 -65 206 0
Arets resultat 44720 44720
Valutakurseffekter -159 16 -143
Avsatt till utvecklingsfond 4188 -4188 0
Ovrigt totalresultat -121 -121
Summa totalresultat for aret (netto efter skatt) 75000 50 000 18183 228 458 44720 416 361

Transaktioner med dgare

Fusion 10 046 10 046
Aktiedgartillskott 50000 50 000
Utgdende balans den 31 december 2021 75000 100 000 18183 238504 44720 476 407
Ingdende balans per 1 januari 2020 75 000 50 000 7685 48910 125102 306 697
Omforing av foregdende ars resultat 125102 -125102 -

Avrets resultat 65 206 65 206
Avsatt till utvecklingsfond 6589 -6 589 -

Summa totalresultat for &ret (netto efter skatt) 75000 50 000 14274 167 423 65 206 371904
Utgdende balans den 31 december 2020 75 000 50 000 14274 167 423 65 206 371904
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Kassaflodesanalys

TSEK 2021 2020
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 93 637 92413
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
- Kreditforluster 69 545 26 206
- Av-/nedskrivningar 28 871 21457
- Ovrigt 1946 2092
193 999 142169
Betald inkomstskatt -13 817 -12 553
Ez;s:lilljslj:rfrén den I6pande verksamheten fore férandringar av verksamhetens tillgangar 180 182 129616
Minskning(+)/6kning(-) av utlaning till allmanheten -1433 045 -195 493
Minskning(+)/6kning(-) av 6vriga kortfristiga tillgangar 155979 -59216
Minskning(+)/6kning(-) av 6vriga kortfristiga skulder -110 241 -454 177
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1387 307 -708 886
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anldggningstillgangar -10936 -10354
Investeringar i materiella anldggningstillgdngar -20395 -20 900
Investeringar i finansiella tillgangar -47 566 -117 401
Kassaflode fran investeringsverksamheten -78 897 -148 655
Finansieringsverksamheten
Forandringar i skulder till kreditinstitut -9363 -531 047
Inlaning fran allmanheten 1201532 1539179
Erhallet aktiedgartillskott 50000 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1242169 1008 133
Arets kassaflode -43 853 280208
Likvida medel vid arets borjan 376 605 96 398
Valutakursdifferens i likvida medel -279 0
Likvida medel vid arets slut 332474 376 605
Kassaflode fran den I6pande verksamheten innefattar betalda rantekostnader och
erhallna ranteintakter
Betalda rantekostnader -22991 -42 580
Erhdlina ranteintakter 358 469 284 407
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Noter

Angivna belopp i noter dr i TSEK om inget annat anges.

Not 1 — Allman information

Denna arsredovisning for Northmill Bank AB ("Banken”) med orga-
nisationsnummer 556709-4866 avser perioden 1 januari 2021 - 31
december 2021. Banken har sitt sate i Stockholm och adressen till
huvudkontoret ar Regeringsgatan 20, 111 53 Stockholm.

Forandring i bolagsstrukturen

Under det tredje kvartalet 2021 slutférdes fusionen mellan Northmill
Oy och Northmill Bank AB, varpa dotterbolaget Northmill Oy
likviderades. Verksamheten i Finland bedrivs numera genom filialen
Northmill Bank AB, filial i Finland.

Not 2 — Redovisnings- och varderingsprinciper

Redovisningsprinciper och andra utgangspunkter vid upprattande
av de finansiella rapporterna definieras nedan i denna not.

Lag - och foreskriftsenlighet

Banken upprattar finansiella rapporter enligt lagen om arsredo-
visning for kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL) samt
Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad om arsredo-
visning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25)

och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2
Redovisning for juridiska personer. Banken tillampar darigenom s.k.
lagbegransad IFRS. Med detta avses samtliga av EU godkanda IFRS
och uttalanden som har antagits for tillampning med de begrans-
ningar som foljer av FFFS och RFR 2.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har tillampats kon-
sekvent pa samtliga perioder som de presenteras i de finansiella
rapporterna, om inget annat framgar.

Filialer

Bankens verksamhet i Finland, Norge och Polen bedrivs i form av
filialer. Filialernas verksamheter konsolideras in i moderbolagets
verksamhet och moderbolagets finansiella rapporter pa det satt
som beskrivs nedan.

Transaktioner som elimineras vid konsolidering

Fordringar och skulder, intdkter eller kostnader och orealiserade
vinster eller forluster som uppkommer fran interna transaktioner
mellan Banken och dess filialer, elimineras i sin helhet vid upprattan-
det av Bankens redovisning.

Omrakning av utlandsk valuta

Rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for Banken ar varderade
i respektive hemvaluta i Banken och dess filialer som utgor funktio-
nell valuta. | Bankens redovisning anvands svenska kronor (SEK), som
ar Bankens funktionella valuta och rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som gdller pa transaktionsdagen.
Valutakursvinster och forluster som uppkommer vid betalning av
sadana transaktioner och vid omrakning av monetara tillgangar
och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i
resultatrakningen som 6vriga kostnader. Banken anvander sig inte
av sakringsredovisning.

Resultat och finansiell stéllning for filialer som har en annan funk-
tionell valuta &n rapportvalutan, omraknas vid konsolidering till
Bankens rapportvaluta enligt féljande:

(a) tillgdngar och skulder for var och en av balansrakningarna
omraknas till balansdagens kurs;

(b) intakter och kostnader for var och en av resultatrakningarna
omréknas till genomsnittlig valutakurs och

() alla valutakursdifferenser som uppstar redovisas i 6vrigt
totalresultat.

Varderingsgrunder vid upprattande av Bankens finan-
siella rapporter

Tillgdngar och skulder &r redovisade till historiska anskaffningsvar-
den, om inget annat anges nedan.

Finansiella tillgdngar och skulder ar redovisade till upplupet
anskaffningsvarde, forutom vissa finansiella tillgdngar och skulder
som varderas till verkligt vérde. Finansiella tillgangar och skulder
som varderas till verkligt vérde bestar av finansiella instrument
klassificerade som finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde
via resultatet samt finansiella skulder varderade till verkligt varde via
resultatet.

Bedomningar och uppskattningar i de finansiella rap-
porterna

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kréaver
att styrelsen och féretagsledningen gér bedémningar och upp-
skattningar samt gor antaganden som paverkar tillampningen av
redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgéngar,
skulder, intakter och kostnader. Uppskattningarna och antagandena
ar baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer
som under radande forhallanden synes vara rimliga. Resultatet av
dessa uppskattningar och antaganden anvands sedan for att bedo-
ma de redovisade vdrdena pa tillgangar och skulder som inte annars
framgar tydligt fran andra kallor. Det verkliga utfallet kan avvika fran
dessa uppskattningar och bedémningar.

Uppskattningarna och antagandena ses éver regelbundet.
Andringar av uppskattningar redovisas i den period dndringen gérs
om andringen endast paverkat denna period, eller i den period
andringen gors och framtida perioder om andringen paverkar

bade aktuell period och framtida perioder. Utvecklingen, val av och
upplysningarna avseende Bankens viktiga redovisningsprinciper
och uppskattningar, samt tilldmpningen av dessa principer och upp-
skattningar granskas av Bankens Risk- och Revisionsutskott.

Banken har framst gjort féljande kritiska bedémningar vid tillamp-
ning av vasentliga redovisningsprinciper:

Reservering for forvantade kreditforluster (ECL)

Reservering for kreditforluster av utlaning till allménheten sker
enligt de principer som redogors for langre ned i denna not. En
bedémning sker utifran den information som finns tillhanda vid
varje bokslutstillfélle och innefattar dirmed ett matt av osékerhet
som kan paverka vardet av den aktuella fordran. Individuella nomi-
nella fordringar uppgér maximalt till 350 TSEK. Felmarginalen vid
individuell bedémning ar darmed av begréansad effekt for Bankens
resultat och stéllning.

| FRS 9 tillampas en kreditreserveringsmodell som grundar sig pa att
kreditreserveringar ska goras redan fran den tidpunkt da en kredit
beviljas.

Resultatet innebar darmed generellt sett storre kreditreserveringar
an tidigare. Antagandena i modellen omprévas I6pande utifran for-
andringar i kreditstocken och omvérlden. For vidare beskrivning av
sjalva kreditreserveringsmodellen, se ldngre ned i denna not under
rubriken Nedskrivning enligt IFRS 9 samt not 13 dar en kénslighets-
analys for modellen for reserveringar av forvantade kreditforluster
(ECL) aterfinns. Kanslighetsanalysen bygger pa en en stress i form av
hojning/sankning av de trosklar som utldser en betydande 6kning
av kreditrisk (SICR) i de finansiella instrumenten.
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Trosklarna har som grund bade relativa och absoluta triggers dar
sannolikhet for fallissemang (PD) ar den framsta. Ingen makroeko-
nomisk parameter &r inkluderad.

Balanserade utvecklingskostnader

Posten balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande
arbeten bestar dels av pagaende projekt som inte tagits i bruk
men aven fardigstallda immateriella anlaggningstillgangar.
Kostnaderna avser uteslutande produktutvecklingskostnader.

Banken aktiverar projekt- och utvecklingskostnader avseende
projekt som i framtiden antas leda till ekonomiska fordelar.

Nya standarder, andringar och tolkningar som tillam-
pas av Banken

Runt om i varlden pagar reformeringar av olika férekommande
referensrantor, den s.k. IBOR-reformen. Northmill har inga egna
produkter eller avtal som &r direkt kopplade till ndgon referens-
ranta. Obligationerna i likviditetsportfoljen ar knutna till STIBOR
och Northmill kommer att 6vervaka om de med tiden kommer att
konverteras och darmed knytas till ett nytt ranteindex. Nuvarande
beddmning ar att det inte kommer att ha ndagon materiell paver-
kan pa siffrorna i Northmill Bank.

Inga andra nya standarder, @ndringar, tolkningar samt arliga
forbattringsprojekt som tratt i kraft har gett ndgon vésentlig
paverkan pa Bankens finansiella rapporter.

Rorelsesegmentsrapportering

Rérelsesegmenten redovisas pa ett satt som ar forenligt med de
interna rapporterna som skickas till den ansvariga funktionen for
fordelning av resurser och utvardering av resultaten fran rorelse-
segmenten. | Koncernen har ledningsgruppen identifierats som
hogsta verkstallande beslutsfattare. Koncernen har identifierat
Sverige, Finland och Norge som geografiska segment. Dessa ar de
lander dar Koncernen och dven Banken bedriver merparten av sin
finansiella verksamhet.

Se not 4 for ytterligare beskrivning av indelningen och presenta-
tionen av rorelsesegment.

Balansrakningens poster

Finansiella Instrument

Redovisning och klassificering

Ett finansiellt instrument ar varje form av avtal som ger upphov till
en finansiell tillgang hos en part och en finansiell skuld eller eget
kapitalinstrument hos en annan part. Kontanter eller avtal om att
erhdlla kontanter dr exempel pa finansiell tillgdng medan fullgo-
rande av ett dtagande att erldigga kontanter eller annan finansiell
tillgdng ar exempel pa en finansiell skuld.

Ett derivat &r ett finansiellt instrument som kdnnetecknas av att
dess varde andras till foljd av forandringen av en specifik variabel
sasom valutakurser, réantor eller aktiekurser samtidigt som ingen
eller liten inledande nettoinvestering kravs. Avtalet regleras vid
en framtida tidpunkt.

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen och
som klassificeras som finansiella tillgangar inkluderar kassa och
tillgodohavanden hos centralbanker, utlaning till kreditinstitut,
utlaning till allménheten, obligationer och andra réantebarande
véardepapper, andra aktier och andelar samt derivat.

Finansiella skulder inkluderar skulder till kreditinstitut, inlaning
fran allmanheten, emitterade vardepapper samt 6vriga skulder.

Klassificering och vardering enligt IFRS 9

Enligt kraven i IFRS 9 ska finansiella tillgangar klassificeras och
varderas till upplupet anskaffningsvarde, verkligt varde via resul-
tatrakningen alternativt verkligt vérde via dvrigt totalresultat.

Finansiella tillgdngar redovisas nar Banken blir part i instrumen-
tets kontraktuella villkor och vérderas vid forsta redovisnings-
tillfallet till verkligt varde. For finansiella tillgangar varderade till
verkligt védrde via resultatet redovisas transaktionskostnader i
resultatet vid transaktionstidpunkten medan det for 6vriga finan-
siella tillgangar inkluderas i verkligt varde. Finansiella tillgangar
tas bort fran balansrakningen nér de avtalsenliga rattigheterna
till de kassafloden som harror fran tillgangen upphor eller nar
samtliga risker och fordelar férknippade med tillgdngen éverfors
till ndgon annan. En finansiell tillgang vérderas till upplupet
anskaffningsvarde om den finansiella tillgangen hanteras inom en
affarsmodell vars syfte ar att erhalla kontraktsenliga kassafloden
som enbart bestar av dterbetalning av kapitalbelopp och réanta.
En finansiell tillgdng varderas till verkligt varde med vérdefor-
andringarna redovisade i 6vrigt totalresultat om den finansiella
tillgdngen hanteras inom en affarsmodell vars syfte ar realisera
den finansiella tillgangens kassafloden bade genom att erhélla
kontraktsenliga kassafloden och genom att salja tillgangen, och
de kontraktsenliga kassaflodena utgors enbart av aterbetalning
av kapitalbelopp och ranta.

Banken klassificerar och véarderar samtliga finansiella tillgangar
och skulder till upplupet anskaffningsvarde eftersom de uppfyller
ovannamnda kriterier. Undantaget ar féljande finansiella tillgang-
ar vilka redovisas till verkligt véarde via resultatrakningen:

. Andelar i andra foretag

. Derivat

Samtliga finansiella skulder varderas till upplupet
anskaffningsvarde.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Banken har en modell fér berdkning av kreditforlustreserver som

utgar fran forvantade kreditforluster. Finansiella tillgdngar som

ar foremal for nedskrivningar delas in i tre kategorier baserat pa
risken for fallissemang.

. Steg 1 omfattar presterande tillgangar dér det inte intréffat
nagon vasentlig 6kning av kreditrisken sedan forsta
redovisningstillfallet.

. Steg 2 omfattar underpresterande tillgangar dar det
intraffat en vasentlig 6kning av kreditrisken sedan forsta
redovisningstillfallet.

. Steg 3 omfattar fallerande tillgdngar som ar vasentligt kre-
ditforsamrade och dér individuell beddmning av férvantade
kreditforluster ska goras.

| steg 1 ska reserveringar goras for den forlust som forvéantas
intraffa vid fallissemang inom 12 manader. De forvantade kredit-
forlusterna som forvantas intraffa inom 12 manader representerar
den del av de forvantade kreditforlusterna for det finansiella
instrumentets aterstaende 16ptid som beror pa fallissemangshan-
delser inom 12 méanader efter rapporteringsdagen. | steg 2 och 3
ska reserveringar goras for den forlust som férvantas intraffa vid
fallissemang nagon gang under tillgdngens aterstaende |6ptid.
De forvantade kreditforlusterna for det finansiella instrumentets
aterstaende 16ptid representerar alla fallissemangshandelser som
ar mojliga under det finansiella instrumentets aterstaende l6ptid.

Definitioner

Presterande tillgangar

Steg 1 bestar av utbetalda krediter som ar 0-29 dagar sena med
betalningar och som inte har nagon vasentligt 6kad kreditrisk
jamfort med forsta redovisningstillfallet.

Underpresterande tillgangar

Steg 2 bestar av utbetalda krediter som &r 30-90 dagar sena med
betalningar samt utbetalda krediter och kreditataganden som ar
0-29 dagar sena med betalningar och som har en forhojd kredi-
trisk jamfort med forsta redovisningstillfallet.
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Fallerande tillgangar
Steg 3 bestar av utbetalda krediter som &r 6ver 90 dagar sena med
betalningar.

Bendamningen osdker fordran 6verensstammer och &r liktydig med
fallerande tillgangar i steg 3.

Bankens definition av fallissemang och osakra fordringar enligt IFRS
9 harmoniserar med de definitioner som anvands inom kapitaltack-
ningsregelverket i enlighet med artikel 178 En gdldenars fallisse-
mang i tillsynsférordningen (575/2013/EU).

Fallissemang eller osdker fordran

Fallissemang utléses nar nagot av foljande intraffar: en lantagare har
forfallna obetalda belopp aldre an 90 dagar, har forsatts i konkurs
eller liknande, anstandsatgarder har tillampats eller det finns en
bedomning att det &r osannolikt att lantagaren kommer att betala
tillbaka sina laneforpliktelser. Vid beddmningen av om det ar osan-
nolikt att en lantagare kommer att betala tillbaka sina laneforpliktel-
ser tar Banken hansyn bade till kvalitativa och kvantitativa faktorer
sasom status pa forfall, uteblivna betalningar pa andra laneférplik-
telser och foérvantade lattnader i lanevillkor.

Ett instrument anses inte langre vara fallerat och osakert nér alla
forfallna belopp ar aterbetalda, nér det finns tillrackligt med bevis
for vasentligt minskad risk for att betalningar av framtida kassaflo-
den inte ar aktuell och nér det inte finns nagra andra indikatorer pa
fallissemang.

Vid berakning av kreditforlustreserveringar antas tre huvudsakliga
parametrar; sannolikhet for fallissemang (Probability of Default

"PD"), forvantad forlust givet fallissemang (Loss given Default “LGD”")
samt forvantad exponering vid fallissemang (Exposure at Default
(EAD") dér ECL = EAD x PD% x LGD%.

Bankens modell for berdkning ar baserad pa historisk sannolikhet

for fallissemang i var och en av de marknader dédr Banken &r operativ.

Modellen kompletteras av féretagets antaganden om framtiden
baserat pa nuvarande laneportfolj och justeringar pa grund av

det forvantade makroekonomiska scenariot. Parametrarna som
stressas i det makroekonomiska scenariot ar PD och LGD. Vardet pa
de uppskattade avsattningarna diskonteras med den ursprungli-

ga effektivrantan. Kreditforlustreserven for fallerande lan (steg 3)
gors med avvikelsen mellan tillgdangens redovisade varde och det
nuvarande vardet pa framtida kassafloden, diskonterade med den
ursprungliga effektivrantan. Det forvantade framtida kassaflodet
baseras pa berdkningar som ta hansyn till historiska aterbetalnings-
grader som tillampas pa varje generation av Ian som inte uppfyller
kraven. Avyttrade 1an skrivs mot kreditforlustreserven och skillna-
den mellan tillgangens varde och nuvérdet redovisas som en reali-
serad kreditforlust. Fallerande lan (steg 3) redovisas som realiserade
kreditforluster ndr de har varit éverforts till [angtidsévervakning pa
inkasso, kunden bekréftas avliden eller annan forlusthéndelse har
identifierats. Mottagna belopp fran tidigare realiserade kreditforlus-
ter redovisas i resultatrakningen som atervinningar under kreditfor-
luster netto.

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker
| denna post ingar likviditetsportfoljen som finns placerad hos
centralbanker.

Utlaning till kreditinstitut
| utldning till kreditinstitut ingar kassa, banktillgodohavanden och
ovriga placeringar som anses hoglikvida.

Utlaning till allmanheten
Posten inkluderar utlaning till privatpersoner. Banken bevakar

Obligationer och andra rantebarande vardepapper
Posten inkluderar obligationer som innehas for likviditetsandamal.

Materiella anlaggningstillgangar

Alla materiella anldaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvar-
de med avdrag for avskrivningar. | anskaffningsvardet ingar utgifter
som direkt kan héanforas till forvarvet av tillgdngen. Avskrivningar,
gors linjart enligt foljande:

. Datorer: 3 ar

. Ovriga inventarier: 5 ar

. Investeringar i hyrda lokaler: Ej langre an kontraktstiden

. Nyttjanderattstillgdngar: Forvantad kontraktstid avseende

nyttjanderatten, med héansyn till eventuella férlangningsvillkor.

Tillgdngarnas restvarden och nyttjandeperiod provas varje balans-
dag och justeras vid behov. En tillgangs redovisade vérde skrivs
omgaende ned till dess atervinningsvarde om tillgdangens redovi-
sade varde overstiger dess bedomda atervinningsvarde. Vinster
och forluster vid avyttring faststalls genom en jamforelse mellan
forsaljningsintakten och det redovisade vérdet och redovisas som
ovrig rorelseintékt eller rérelsekostnad i resultatrakningen.

Leasing

Banken hyr kontorslokaler. Leasingavtal redovisas som nyttjande-
rattstillgangar och ingar i materiella tillgdngar med motsvarande
leasingskuld inklusive 6vriga skulder fran och med den dag da

den leasade tillgangen blev tillganglig for anvéandning av Banken.
Leasingskulden redovisas initialt till nuvérdet av Bankens fram-

tida leasingbetalningar. Leasingbetalningarna diskonteras med
leasingavtalets implicita rdnta. Om denna inte enkelt kan faststallas
anvander Banken sin marginella laneranta, som ar den rantesats
som Banken skulle behova betala for att finansiera ett 1an under
motsvarande period och med motsvarande sdkerhet for ratten att
anvanda en tillgang i en liknande ekonomisk miljé. Varje hyresbetal-
ning fordelas mellan amortering av skulden och finansiella kostna-
der. De finansiella kostnaderna férdelas 6ver leasingperioden enligt
effektivrantemetoden. Mojlighet for att forlanga hyresavtal ingar i
ett antal av Bankens kontor. Mgjligheten att forlanga ett hyresavtal
kan endast utnyttjas av Banken, inte uthyraren. Nar hyresperioden
bestams tar ledningen hansyn till all tillgénglig information som ger
ett ekonomiskt incitament att utnyttja forlangningsoptionen eller
att inte nyttja ratten att sdga upp avtalet. Mgjligheter att forlanga
avtalet ingar endast i leasingperioden om det &r med sakerhet kan
antas rimligt att kontraktet forlangs (eller inte sags upp).

Nyttjanderattstillgangar vérderas initialt till anskaffningsvarde

och inkluderar det belopp som leasingskulden ursprungligen
varderas till, justerat for leasingavgifter som har betalats vid

eller fore forsta dagen och eventuella initiala direkta avgifter.
Nyttjanderattstillgangar skrivs av linjart over den kortare av tillgang-
ens nyttjanderdtt och leasingperioden.

Immateriella anldaggningstillgdngar

Bankens immateriella tillgangar bestar av balanserade utveck-
lingskostnader avseende IT-projekt och utgérs av bade externa
kostnader och egen nedlagd tid for utveckling av strategiska
IT-projekt som beddms vara viktiga for Bankens framtida intja-
ning. Anskaffningsvérdet av egen upparbetad tid berdknas pa den
hanforliga lonekostnaden for de individer som deltagit i respektive
projekt. Balanserade utvecklingskostnader for IT-projekt varderas till
anskaffningsvarde minus ackumulerade avskrivningar och eventuel-
la nedskrivningar.

For att utvecklingskostnader ska fa redovisas som immateriella
tillgdngar ska foljande kriterier vara uppfyllda:

. . u Lo . . . Det ar tekniskt mojligt for foretaget att fardigstélla den imma-
utlaningen pa det satt som beskrivs i not 3. Vidare aterfinns en ned- ) e Jog 9 N 9 .
. . . o . teriella tillgangen sa att den kan anvandas eller séljas;
brytning av utlaningen i not 14 Utlaning till allmanheten. . - a4 s . ; -
. Foretagets avsikt ar att fardigstélla den immateriella tillgang-
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en och anvénda eller sélja den;

. Foretaget har forutsattningar att anvénda eller sélja den imma-
teriella tillgangen;

. Foretaget visar hur den immateriella tillgangen kommer att
generera sannolika framtida ekonomiska fordelar;

. Foretaget kan bland annat pavisa att det finns en marknad for

det som produceras med den immateriella tillgangen eller for
den immateriella tillgangen som sadan, eller, om tillgdngen &r
avsedd att anvandas internt, dess anvandbarhet;

. Det finns adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser
for att fullfolja utvecklingen och for att anvanda eller sdlja den
immateriella tillgdngen; och

. Foretaget kan pa ett tillforlitligt satt berdkna de utgifter som
ar hanforliga till den immateriella tillgdngen under dess
utveckling.

Utvecklingskostnader som inte uppfyller ovanstaende kriterier fér
att aktiveras kostnadsfors nar de uppstar.

Avskrivningar pa balanserade utvecklingskostnader paborjas nar
respektive IT-projekt &r fardigt att tas i bruk. Dessa skrivs av under
sin bedémda nyttjandeperiod, vilken inte verskrider 5 ar.

Fond for utvecklingsutgifter

Banken tillimpar reglerna i ARL och RFR 2 om avsittning till ut-
vecklingsfond. Reglerna innebar att féretag som aktiverar egen-
upparbetade immateriella anldaggningstillgangar ska féra om ett
belopp motsvarande de aktiverade utvecklingsutgifterna fran fritt
eget kapital till en utvecklingsfond inom bundet eget kapital. Vid
avskrivning av de aktiverade utvecklingsutgifterna ska motsvarande
belopp aterforas tillbaka till fritt eget kapital. Fonden for utveck-
lingsutgifter ingar i posten reserver.

Nedskrivning av materiella och immateriella tillgangar
Bankens redovisade tillgdngar bedéms vid varje balansdag for

att avgora om det finns indikation pa nedskrivningsbehov. IAS 36
tillampas avseende nedskrivningar av andra tillgangar &n finansiella
tillgangar vilka redovisas enligt IFRS 9.

Om indikation pé nedskrivningsbehov finns berdknas tillgdngens
atervinningsvarde (se nedan). For immateriella tillgdngar som annu
ej ar fardiga for anvandning berédknas atervinningsvardet dessut-
om arligen. Om det inte gar att faststalla vasentligen oberoende
kassafloden till en enskild tillgdng, och dess verkliga varde minus
forsaljningskostnader inte kan anvéndas, grupperas tillgangarna vid
prévning av nedskrivningsbehov till den lagsta niva dér det gar att
identifiera vasentligen oberoende kassafloden, en s.k. kassagenere-
rande enhet.

En nedskrivning redovisas nar en tillgangs eller kassagenererande
enhets redovisade varde Overstiger atervinningsvardet. En nedskriv-
ning redovisas som kostnad i arets resultat. Da nedskrivningsbehov
identifierats for en kassagenererande enhet fordelas nedskriv-
ningsbeloppet i forsta hand till eventuell goodwill. Darefter gors en
proportionell nedskrivning av 6vriga tillgangar som ingar i enheten.

Atervinningsvirdet &r det hogsta av verkligt varde minus forslj-
ningskostnader och nyttjandevarde. Vid berdkning av nyttjandevar-
det diskonteras framtida kassafloden med en diskonteringsfaktor
som beaktar riskfri ranta och den risk som ar forknippad med den
specifika tillgdngen.

Ovriga tillgéngar

| denna kategori ingar skattefordringar, sparrade tillgangar, 6vriga
kortfristiga fordringar samt derivat. Derivat klassificeras som inne-
hav for handel d& Banken inte tillampar sékringsredovisning.

Derivatinstrument redovisas i balansrakningen pa kontraktsdagen
och varderas till verkligt varde via resultatrakningen. Upplysning om
verkligt varde for olika derivatinstrument aterfinns i not 22.

Skulder till kreditinstitut
Posten bestar av lan till andra kreditinstitut.

Inldning fran allmanheten
Posten bestar av inlaning fran allmanheten som varderas till upplu-
pet anskaffningsvarde.

Ovriga skulder
Posten bestar av skatteskulder, leverantorsskulder samt 6vriga
kortfristiga skulder.

Resultatrakningens poster

Intakter

Banken tillampar intaktsstandarden IFRS 15 Intakter fran avtal med
kunder. Standarden galler for och omfattar redovisning av alla intak-
ter i Banken fran avtal med kunder férutom de intdkter som kommer
fran finansiella instrument, leasingavtal och forsékringsavtal.

IFRS 15 bygger pa en femstegsmodell for att faststélla hur och nar
redovisning av en intdkt ska ske och som alla IFRS 15-avtal skall
belysas genom att:

Identifiera avtalet;

Identifiera de olika prestationsatagandena enligt avtalet;
Faststalla transaktionspriset enligt avtalet;

Fordela transaktionspriset pa de olika atagandena i avtalet;
Redovisa intakten fran respektive dtagande nar respektive
forpliktelse ar uppfylld.

vuHhwn e

Intdkter fran avtal med kunder redovisas pa intaktsraderna provi-
sionsintdkter och 6vriga rorelseintakter.

Réanteintdkter och rantekostnader

Réanteintakter pa fordringar och réntekostnader pa skulder vardera-
de till upplupet anskaffningsvarde berdknas och redovisas med till-
lampning av effektivrantemetoden. Effektivrantan ar den ranta som
gor att nuvardet av alla uppskattade framtida in- och utbetalningar
under den forvéntade rantebindningstiden blir lika med det redovi-
sade vardet av fordran eller skulden. Rénteintakter och rantekostna-
der inkluderar i forekommande fall periodiserade belopp av erhéllna
avgifter och transaktionskostnader som medraknas i effektivrantan.

Rantekostnader inkluderar direkta transaktionskostnader for att
uppta lan. Réantekostnader innefattar dven avgifter for resolution
och insattningsgaranti.

Ranteintakter och rantekostnader som presenteras i resultatrakning-
en bestar av rantor pa finansiella tillgangar och skulder som varderas
till upplupet anskaffningsvarde enligt effektivrantemetoden inklusi-
ve ranta pa osakra fordringar.

Provisionsintakter och provisionskostnader

Intékter fran olika typer av tjanster redovisas som provisionsintakter
under IFRS 15. En provisions- och avgiftsintakt redovisas generellt
sett ndr kontrollen Over varan eller tjansten 6vergatt till kunden, se
foregédende avsnitt Intékter steg 5. Intakten varderas till ett belopp
motsvarande vad Banken erhéllit eller kommer att erhalla for utfor-
da tjanster.

Banken redovisar intakter fran forsakringsformedling, inkasso, pa-
minnelseavgifter och 6vriga avgifter som provisionsintakter.

Som provisionskostnader redovisas kostnader for mottagna tjanster
i den man de inte ar att betrakta som ranta, till exempel kostnader

for betal- och kreditkortsavgifter, forsakringsformedlingskostnader,
ersattningar till laneférmedlare och avgifter for kreditupplysningar.
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Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner inkluderar orealiserade
och realiserade vinster och forluster pa alla finansiella instrument.
Vinster och forluster inkluderar vinster och forluster pa grund av
valutakursforandringar samt resultat av placeringar i obligationer
och andra rantebarande papper.

Ovriga rorelseintakter

Intédkter som inte klassificeras som rénteintékter, utdelning, provi-
sions- och avgiftsintakter eller nettoresultat av finansiella transak-
tioner redovisas som &vriga rérelseintékter. Ovriga rérelseintikter
omfattar bland annat resultat vid avyttring av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar, bruttoredovisning av aktiverade
|I6nekostnader samt dvriga rorelseintakter.

Allmédnna administrationskostnader

Allménna administrationskostnader avser personalkostnader och
ovriga administrationskostnader sasom IT-kostnader, frammande
tjanster (revision, 6vriga tjanster), lokalkostnader, telefon och porto
samt ovrigt.

Skatter

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Inkomstskatter redovisas i resultatrédkningen utom da underliggan-
de transaktion redovisas i 6vrigt totalresultat eller direkt mot eget
kapital, varvid tillhorande skatteeffekt redovisas i vrigt totalresultat
eller eget kapital.

Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhallas avseende aktuellt
ar med tillampning av de skattesatser som ar beslutade eller i prak-
tiken beslutade per balansdagen. Hit hor dven justering av aktuell
skatt hanforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt beraknas enligt balansrakningsmetoden med
utgangspunkt i temporara skillnader mellan redovisade och skatte-
massiga varden pa tillgangar och skulder. Féljande temporéra skill-
nader beaktas inte: for temporar skillnad som uppkommit vid forsta
redovisningen av tillgdngar och skulder som inte &r rorelseforvarv
och vid tidpunkten for transaktionen inte paverkar vare sig redovisat
eller skattepliktigt resultat. Vidare beaktas inte heller temporara
skillnader hanforliga till andelar i dotterbolag som inte férvéntas bli
aterforda inom 6verskadlig framtid.

Vérderingen av uppskjuten skatt baserar sig pa hur redovisade
vérden pa tillgangar eller skulder forvéantas bli realiserade eller regle-
rade. Uppskjuten skatt berdknas med tillampning av de skattesatser
och skatteregler som &r beslutade eller i praktiken beslutade per
balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporara
skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i den man det ar
sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas. Vardet pa uppskjut-
na skattefordringar reduceras nar det inte langre bedoms sannolikt
att de kan utnyttjas.

P4 grund av sambandet mellan redovisning och beskattning
sarredovisas inte i moderbolaget den uppskjutna skatteskuld som
ar hanforbar till obeskattade reserver. Dessa redovisas saledes med
bruttobelopp i balansrakningen, vilket dven galler for bokslutsdis-
positioner i resultatrakningen. Eventuella belopp som satts av till
obeskattade reserver utgoér temporéra skillnader.

Under Skatt pa arets resultat redovisas aktuell skatt, uppskjuten
skatt och skatt avseende tidigare ar.

Ersattningar till anstallda

Banken har endast avgiftsbestamda pensionsplaner, vilket innebar
att forpliktelsen redovisas som en kostnad i resultatrékningen i den
takt de intjanas genom att de anstallda utfort tjanster at Banken
under en period.

Ersattningar till anstéllda i form av l16ner, betald semester, betald

sjukfranvaro, andra kortfristiga ersattningar och liknande samt
pensioner redovisas i takt med intjanandet. Eventuella andra
ersattningar efter avslutad anstéllning klassificeras och redovisas pa
motsvarande satt som for pensionsataganden.

Rorlig ersattning

Banken redovisar eventuella kostnader for rorlig ersattning som
personalkostnad, vilken skuldférs som upplupen kostnad fram till
utbetalning. Kostnaden redovisas i takt med intjdnandet, det vill
sdga nar den ar knuten till ett avtal eller nar det finns en etablerad
praxis som skapat en informell forpliktelse. Garanterad rorlig ersatt-
ning redovisas som en kostnad 6ver serviceperioden, dvs. i takt med
intjanandet.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalys for Banken upprattas enligt indirekt metod.
Likvida medel hanfor sig till posten Utlaning till kreditinstitut.
Kassaflode fran den I6pande verksamheten ar hanforlig till foljande
rader i balansrakningen: avseende rérelsefordringar; utlaning och
andra fordringar (Iang och kort del) och 6vriga fordringar samt for
rorelseskulder; leverantorsskulder, upplupna kostnader och forutbe-
talda intakter samt 6vriga kortfristiga skulder.
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Not 3 - Riskhantering

Allmant

Risk definieras som sannolikheten fér negativ avvikelse fran ett forvantat utfall. De omraden dar Banken framst ar exponerad for risk framgar
av riskprofilen, antagen av styrelsen, och inkluderar kreditrisk, likviditetsrisk, kapital, marknadsrisk, affars- och strategisk risk, operativ risk
samt regelefterlevnad. Riskprofilen inkluderar Bankens ramverk for riskaptit, vilket definierar risklimiter for respektive riskkategori.

Riskhanteringen syftar till att sdkerstalla Bankens langsiktiga 6verlevnad, hantera volatilitet i det finansiella resultatet och 6ka aktiedgarvar-
det genom att sékerstalla effektiv kapitalforvaltning. Bankens riskhantering bestar av riskstrategi, riskaptit, riskhantering i form av organi-
sation, ansvarsfordelning och styrande dokument samt processer for att identifiera, méta, hantera, 6vervaka och rapportera de risker som
Banken har eller kan exponeras for. Grunden for en val fungerande riskhantering ar en stark och enad riskkultur med tydligt ansvar och
beslutsfattande.

Styrelsen och ledningen utfardar skriftliga policyer och instruktioner for att hantera alla identifierade risker, som kompletteras av detaljerade
rutinbeskrivningar inom organisationen. Styrelsen ska dven Gvervaka och regelbundet utvardera Bankens riskhantering for att sékerstalla

dess effektivitet och vid behov vidta lampliga atgarder for att hantera eventuella brister.

Riskhanteringen och det interna kontrollramverket hanteras inom de tre forsvarslinjerna, illustrerat i bilden nedan:
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Den forsta forsvarslinjen:

Utgors av affarsverksamheten som ér riskdgare och utfér den dagliga riskhanteringen, och som ansvarar for att verksamheten bedrivs i
enlighet med det externa och interna regelverket. Affarsverksamheten ansvarar for att sakerstélla att risktagandet sker under kontrollerade
och medvetna former. Det &r affarsverksamheten som har det delegerade ansvaret att genomféra Bankens beslutade riskstrategi och att
sakerstalla att Banken haller sig inom de limiter och mandat som styrelsen har beslutat om. Alla anstéllda ska samarbeta fullt ut med de
oberoende kontrollfunktionerna.

Den andra forsvarslinjen:

Utgors av kontrollfunktionerna for riskkontroll samt regelefterlevnad. Funktionerna ér understallda VD men rapporterar dven direkt till
styrelsen pa regelbunden basis. Funktionerna ska verka oberoende av 6vrig verksamhet och 6vervakar, kontrollerar och rapporterar Bankens
risker och efterlevnaden av det interna och externa regelverket inom respektive ansvarsomrade.

Den tredje forsvarslinjen:

Utgors av den oberoende kontrollfunktionen for Internrevision som ar direkt understalld och rapporterar till styrelsen. Internrevision ska pa
uppdrag av styrelsen granska verksamheten och bedéma att system, processer, interna kontroller och férfaranden &@r adekvata och effektiva.
Sarskild vikt ska laggas vid riskhantering, riskkontroll och regelefterlevnad. Genom rekommendationer ska internrevision bidra

till en effektiv och adekvat intern styrning och kontroll. Banken har valt att genom uppdragsavtal ldgga ut funktionen for internrevision till
extern part.
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Banken ska i alla situationer strava efter att uppratthalla en sund riskkultur, h6g riskmedvetenhet och en forsiktig installning till risktagande.
En sund riskkultur uppnas genom att sakerstalla att alla anstéllda &r medvetna om de risker som ar forknippade med varje uppgift genom
tydliga artikulerade granser for acceptans av riskexponering och en forstaelse for hur verksamheten kommer att bedrivas inom dem. Hog
riskmedvetenhet uppnas genom tydlig uppdelning av ansvar mellan och inom avdelningar, samt tydliga rapporterings- och eskaleringslinjer.
En forsiktig installning till risktagande uppnas genom en vél definierad riskaptit, som tydligt beskriver granserna inom vilka Banken kommer
att bedriva sin verksamhet.

Kreditrisk

Kreditrisk definieras som risken for forlust pa grund av att en motpart inte fullgér sina avtalsforpliktelser. Risken uppkommer huvudsakligen
genom utlaning till allmanheten (privatpersoner) samt exponeringen i likviditetsportféljen Kreditgivningen grundas pa motpartens finan-
siella stéllning och betalningsférmaga och pa att motparten pa goda grunder kan forvantas fullgora sina ataganden. Kreditrisk ar den mest
betydande risken i Banken och 6vervakas noggrant av relevanta operativa funktioner och av styrelsen, som har det yttersta ansvaret for att
hantera kreditrisk.

Kreditriskpolicy och organisation

Styrelsen har utfardat en kreditpolicy som beskriver bland annat forhallningsséatt, organisation och ansvar samt den process som krévs for
ett kreditbeslut. Bankens kreditkommitté dvervakar kontinuerligt utvecklingen av kreditrisknivan i laneportfoljerna. Kommittén fattar beslut
om och implementerar @ndringar av Bankens utldaning inom ramen for den faststallda kreditpolicyn och foreslar ocksa andringar i policyn till
styrelsen. En rapport om resultatet av detta tillhandahalls vid varje styrelseméte.

Kreditprocess

Banken ar exponerad for kreditrisk i Sverige, Finland och Norge. Bankens kreditprocess uppratthaller en hog standard for etik, kvalitet och
kontroll. Innan ett Ian beviljas gors en riskbedémning av kundens kreditvardighet med hansyn till kundens ekonomiska stallning, tidigare
historik och andra faktorer. Individuella risklimiter definieras baserat pa interna och/eller externa kreditbeddmningar i enlighet med de
begransningar som faststéllts av styrelsen. Bankens anvandning av kreditlimiter i utlaning till allmanheten begréansas av styrelsens beslut och
overvakas regelbundet.

Hanteringen av kreditansékningar fran nya kunder &r baserad pa information fran kunden, information om kunder i liknande sociodemogra-
fiska grupper och andra variabler om den enskilda kunden som hdmtats fran externa kéllor for att verifiera inkomst och liknande. Hur den
specificerade informationen anvédnds och viktas i modellen bestams utifran ett riskperspektiv genom djupgdende analys av den enskilda
kunden och Bankens befintliga kundbas. For att gora en riskbedémning som ar sa precis, kostnadseffektiv och korrekt som mgjligt kan
Banken anvanda bade interna kreditmodeller och kreditmodeller fran externa leverantorer. Bdda modellerna anvands oberoende av varan-
dra, men bada kan anvdndas enligt Bankens kreditpolicy.

Utlaning och kreditrisk

Finansiella tillgdngar som kan utsatta Banken for kreditrisker uppstar i huvudsak fran utlaning till allm@nheten och fran likviditetsportfoljen.
Vasentliga koncentrationer av kreditrisker beddms normalt inte féreligga da utlaningen ar spridd pa olika motparter, branscher och geogra-
fiskt. Bankens exponering i likviditetsporfoljen bestar i huvudsak av exponeringar mot kreditinstitut i form av banktillgodohavanden hos
etablerade banker och kreditinstitut med externt kreditbetyg (Standard & Poor’s och Moody’s), men dven mot motparter som uppfyller krav
pa motparter i enlighet med Banens riskramverk, fastallt av styrelsen. Banken kan inte inga kreditavtal med juridiska personer utan styrel-
sens godkdannande. Genom att sétta limiter for maximal exponering mot enskild motpart begransar saledes styrelsen ocksa kreditrisken for
utldning till kreditinstitut, som bedoms som ytterst liten.

Bankens utlaning till allménheten utgors av blancolan till privatpersoner. Krediterna dr hanférliga till ett stort antal betalningsskyldiga med
relativt Iaga snittkrediter. Krediter beviljas efter rigords kreditbeddmning av varje enskild kund varfor risken for forluster bedéms kunna mi-
nimeras. Samtidigt kan dven delar av blancokrediterna omfattas av en frivillig betalningsférsakring, som ger skydd mot betalningsoférmaga
framkallad av ofrivillig arbetsloshet, sjukdom och olycksfall eller dodsfall.

Banken séljer regelbundet forfallna [an (mellan 90-120 dagar sena) till inkassobyraer i marknader dér styrelsen anser att prisnivan ar gynnsam

for Bankens resultat och riskprofil. Detta ar for narvarande fallet for svenska och finska marknaden. Som ett resultat av detta sa realiserar
Banken kontinuerligt kreditforluster genom avyttring av tidigare forfallna Ian.

Kreditriskexponering

TSEK 2021-12-31 2020-12-31
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 1677 933
Utlaning till kreditinstitut 330796 375672
Utlaning till allménheten 2743 609 1269789
Obligationer och andra rdntebarande vardepapper 178 203 130536
Summa 3254286 1776931

Tillgdngarna ovan redovisas till bokfort véarde i enlighet med balansréakningen.
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Kreditkvalitet i utlaning till allmanheten
Foljande tabell visar kreditkvaliteten i Bankens utlaning till allmanheten per 31 december 2021.

TSEK Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa
Per region

Sverige 2238722 317623 95122 2651467
Finland 170 852 22158 22592 215603
Norge 34142 1926 490 36 557
Summa 2443716 341707 118 204 2903 627
TSEK Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa

Ej forfallna och antal dagar sena

Ej forfallna 2198 668 170 224 - 2368 892
< 30 dagar 245049 25361 - 270409
31-60 dagar - 92079 - 92079
61-90 dagar - 54043 - 54043
> 90 dagar - - 118 204 118 204
Summa 2443716 341707 118 204 2903 627

Kreditkvalitet pa finansiella tillgangar
Kreditkvaliteten av 6vriga fullt fungerande finansiella tillgangar enligt Standard & Poor’s rating “local short terms” specificeras nedan:

TSEK 2021-12-31 2020-12-31
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker

AAA 1677 933

Summa kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 1677 933

Utlaning till kreditinstitut

A-1+ 33281 26 407
A-1 297516 349 266
Summa utlaning till kreditinstitut 330796 375672

Ovriga tillgangar

AAA 151879 107 268
AA+ 26324 23268
A-1+ 7 315
Summa 6vriga tillgangar 178 210 130851
Summa 510684 507 456

Med 6vriga tillgdngar avses bland annat derivat med positivt varde och niva 1 likvid tillgdng i form av obligationer utstéllda av kommuner
och kreditinstitut.
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Marknadsrisk

Marknadsrisk definieras som risken for forlust till foljd av forandringar av rantor, valutakurser och aktiekurser. Bankens exponering fér mark-
nadsrisk bestar av valuta— och ranterisk. Banken har begransade marknadsrisker, se vidare nedan.

Valutarisk
Valutakursrisk &r risken for att valutakursférandringar negativt paverkar Bankens resultatrakning, balansrakning och/eller kassafléden. Valuta-
kursrisk kan delas in i transaktionsrisk och omrakningsrisk.

Transaktionsrisken utgor nettot av operativa och finansiella in- och utfléden i valutor. Bankens exponering for transaktionsrisk uppstar nar
Banken beviljar kredit i andra valutor an rapporteringsvalutan. Banken anvander terminskontrakt i EUR och NOK i syfte att sakra mot valutaris-
ken. Omrakningsrisken utgors i huvudsak av omvardering av poster i balansrakningsposter i koncernféretag dar valutan @r annan an Bankens
rapporteringsvaluta. Omrakningsrisker 6vervakas och sékras for narvarande inte.

Riskexponeringsbeloppet for valutarisk tacker exponeringar i balansrékningen och mats till det aktuella marknadsvardet varefter det konverte-
ras till svenska kronor i enlighet med stangningskursen pa balansdagen. Kapitalkravet pa atta procent tillampas pa den totala nettopositionen i
utlandsk valuta som ar foremal for kapitalkrav avseende valutarisk.

Banken bedomer tillkommande kapitalbehov i Pelare 2 for valutarisk genom att stressa sina nettopositioner med en valutarorelse pa 7,5 %.
Ovriga variabler halls konstanta. Banken har valt nivén 7,5 % genom att analysera de storsta valutarérelserna éver en rullande 30-dagarsperiod
mellan dren 2009 - 2020 for de valutor dér Banken har storst exponering. Banken valjer sedan att berdkna ett vérsta scenario med 99,5 % konfi-
dens baserat pa den storsta rorelsen i respektive valuta. Stressen ger foljande utfall pa positionerna per 2021-12-31 (exkl. skatteeffekt):

Nettoposition Valutaférandring (+/-) 7,5%

EUR 1962 147
NOK 3519 264
PLN 4522 339
usb 444 33

Da det formella kapitalkravet i Pelare 1 uppgar till 8,0% och saledes Gverstiger utfallet av stresstestet i Pelare 2 s& haller Banken inget ytterligare
kapital for valutarisk vid sidan om Pelare 1-kravet.

Ranterisk

Rénterisk ar risken for vardeforandringar i rantebérande tillgdngar och skulder eller framtida kassafloden, som ett resultat av forandringar i
marknadsréantor. Bankens tillgdngar och skulder finansieras till rorlig ranta, vilket minskar ranterisken. Bankens 6vergripande mal &r att se till att
eventuella forandringar i rantesatserna pa dess finansiering kan matchas med rénteférandringar i rantor pa dess utlaning. For att mojliggora
detta har alla avtal med kunder, i den mén det ar majligt enligt foreskrifter, justerbara rantor.

Per den 31 december 2021 skulle en minskning av marknadsréantorna med 2 procentenheter ha minskat véardet pa rantebarande tillgangar och
skulder, inklusive derivat, med 5,7 (3,0) MSEK.
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Likviditetsrisk
Likviditetsrisk definieras som risken for 6kade kostnader for att sékerstélla att Bankens betalningsataganden kan infrias vid forfallotidpunkten.
Risken for att Banken inte skulle kunna infria sina betalningsataganden bedéms vara lag.

Banken har for narvarande flera finansieringskallor for sitt kortsiktiga likviditetsbehov: eget kapital, inlaning fran allménheten samt kreditfacili-
teter hos kreditinstitut. Kassaflodesprognoser upprattas I6pande av Bankens finansavdelning och rapporteras till styrelsen.

Finansavdelningen féljer noga rullande prognoser for Bankens likviditetsreserv for att sékerstélla att Banken har tillréckliga likvida medel for att
tillgodose behovet i den dagliga verksamheten.

Tabellerna nedan visar Bankens finansiella tillgangar och skulder uppdelade efter aterstdende tid pa balansdagen fram till den avtalsenliga
forfallodagen. De belopp som anges i tabellen ar de avtalsenliga, odiskonterade kassaflodena inklusive rantekomponenten.

2021-12-31
TSEK <1ar 1-2 ar 2-5ar >5ar
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 1677 - - -
Utlaning till kreditinstitut 330796 - - -
Utlaning till allménheten 944 291 698 662 1354684 1660 530
Obligationer och andra réntebéarande vardepapper 23536 1376 131796 20 044
Lan till moderbolag 100 100 300 10100
Summa 1300 401 700137 1486 780 1690674
Skulder
Skulder till kreditinstitut 209 - -
Inlaning fran allmanheten 2416931 332953 - -
Summa 2417140 332953 - -
2020-12-31
TSEK <1ar 1-2 ar 2-5ar >5ar
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 933 - - -
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 25043 22213 83211 -
Utlaning till allménheten 753 466 445 485 644185 399797
Utlaning till kreditinstitut 375672 - - -
Summa 1155114 467 698 727 396 399797
Skulder
Skulder till kreditinstitut 9572 - - -
Inlaning fran allmanheten 1540 105 - - -
Summa 1549677 - - -
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Operativ risk
Med operativ risk avses risken att Banken forlorar pengar till foljd av icke @ndamalsenliga eller misslyckade processer, ménskliga eller maski-
nella fel, felaktiga system eller externa héndelser. Aven legal-/regelefterlevnadsrisk inkluderas i operativ risk.

Banken har Iag aptit for operativa risker och stravar efter att begréansa risken i stérsta mojliga man. Bankens verksamhet ar beroende av dess
formaga att behandla transaktioner effektivt och korrekt for att attrahera nya kunder. Bankens formaga att uppratthalla och utveckla en
effektiv IT-plattform for att uppratthalla finansiell och operativ kontroll, for att 6vervaka och hantera risker, for att tillhandahalla hogkvalita-
tiv kundservice och for att utveckla och erbjuda relevanta produkter och tjanster i framtiden, beror pd en mangd olika faktorer. Forluster kan
uppsta till foljd av otillrackliga eller misslyckade interna kontrollprocesser och skyddssystem, manskliga fel, bedrégerier eller externa handel-
ser som stor verksamheten. Detta kan resultera i en forlust av data och en underlatenhet att tillhandahalla hogkvalitativa tjanster till kunder.

Affdrs- och strategirisk
Affarsrisk avser risken att Banken kan forlora pengar pa grund av minskade volymer eller ldgre marginaler, till exempel pa grund av 6kad
konkurrens eller ett svagare kunderbjudande.

Strategisk risk ar en del av affarsrisk och inkluderar till exempel of6rmdagan att anpassa verksamheten till forandrade marknadsvillkor eller
ogynnsamma strategiska investeringar eller en hog koncentration mot nagra fa kundsegment eller affairsomraden. Affarsrisk inkluderar aven
ryktesrisk, som medfor forluster pa grund av kunders, leverantérers och myndigheters negativa uppfattning om Banken. Banken arbetar
aktivt for att informera sina kunder och andra intressenter om verksamheten for att minska risken for att felaktiga rykten sprids pa mark-
naden. Under de senaste aren har Banken arbetat intensivt for att starka sitt varumarke. All intern- saval som extern kommunikation maste
uppratthalla hog kvalitet och kdnnetecknas av tillganglighet, tydlighet och objektivitet. Dessutom ar det av yttersta vikt att kommunikatio-
nen levereras vid ratt tidpunkt, till ratt mottagare, via ratt kanal och ar utformad pa ett professionellt och tilltalande satt. Korrekt och adekvat
information om Banken kommuniceras via webbplatsen northmill.com, arsredovisningar, aktiv kontakt med tidningar och 6vrig media samt,
till anstéllda, via intranatet.

Regelefterlevnadsrisk
Banken verkar i en hart reglerad industri ddr det bland annat finns komplexa lagar som reglerar kreditgivning, skatt, dataskydd och motver-
kande av penningtvatt.

Dessutom ar det for ndrvarande fokus hos lagstiftaren och tillsynsmyndigheter pa regeldndringar och regeltillampning med huvudmalet att
Oka konsumentskyddet genom att minska hushallens 6verskuldskuldséttning. Bankens legala avdelning arbetar proaktivt for att sékerstalla
att Bolaget efterlever regelverk i savél befintliga som kommande processer.

Internkontroll avseende finansiell rapportering

Intern kontroll avseende den finansiella rapporteringen ar en del av den totala interna kontrollen inom Banken. Den syftar till att ge rimlig
sakerhet avseende tillforlitligheten i den externa finansiella rapporteringen och att den finansiella rapporteringen &r upprattad i 6verens-
stdmmelse med lag och tillampliga redovisningsstandarder. Styrelsens ansvar for intern styrning och kontroll regleras i aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen och i svensk kod for bolagsstyrning. | drsredovisningslagen uttrycks krav pa att Banken arligen ska beskriva systemen
for intern kontroll och riskhantering avseende den finansiella rapporteringen. Styrelsen har det 6vergripande ansvaret fér den finansiella
rapporteringen. Kvaliteten i den externa finansiella rapporteringen sakerstélls genom en rad skilda atgarder och rutiner. VD ansvarar for att
all extern finansiell information ar korrekt och av god kvalitet. Bankens revisorer har bland annat till uppgift att granska redovisningsfragor
som ér kritiska for den finansiella rapporteringen samt redovisa sina iakttagelser for Bankens finansavdelning.
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Not 4 - Rorelsesegment uppdelat pa geografiskt omrade

VD har det yttersta ansvaret for Bankens operativa beslutsforfattande. Verkstéllande ledningen har definierat rorelsesegment baserat pa
den information som faststalls av VD och som anvands som grund for beslut om fordelningen av resurser till och utvardering av resultatet
av verksamheten. Nedan presenteras resultatet for varje rérelsesegment i Banken, land for land och for varje period. Sverige inkluderar
Northmill Bank AB:s svenska verksamhet. Finland representerar den den finska filialen fran och med fusionen. Norge avser den norska
filialen. Ovrigt inkluderar den polska filialen som tillhandahéller koncerninterna IT-tjanster. Koncerninterna transaktioner elimineras under
Justeringar och elimineringar.

Norge och Finland har identifierats som nya segment under 2021. Da ingen verksamhet bedrevs i varken Norge eller Finland under 2020
presenteras inga jamforelsetal.

2021

Justeringar

Sverige Finland och
elimineringar

Rénteintdkter enligt effektivrantemetoden 388907 18502 816 0 -1 805 406 420
Réantekostnader -26 409 -2720 -420 -37 1805 -27 780
Rantenetto 362 498 15782 396 -37 0 378 640

Erhéllna utdelningar - - - - - R

Provisionsintakter 77711 1354 9 - - 79074
Provisionskostnader -41 895 -3622 -902 -17 - -46 436
Provisionsnetto 35816 -2268 -894 -17 - 32638
Nettoresultat av finansiella transaktioner 1281 - 152 6 - 1439
Ovriga rorelseintékter 4358 69 1094 21 864 -27 142 243
Summa rorelseintdkter 403 953 13583 748 21817 -27 142 412959
Allménna administrationskostnader -112338 -4 755 -5229 -20 447 27 142 -115628

Av- och nedskrivningar av materiella och

. . . . I -27 764 -20 0 -1 086 - -28 871
immateriella anldaggningstillgangar

Ovriga rérelsekostnader -27 966 -79 -536 -118 - -28700
Summa rorelsekostnader fore kreditforluster -168 069 -4 855 -5765 -21 652 27 142 -173199
Resultat fore kreditforluster 235884 8728 -5017 165 - 239760
Kreditforluster, netto -139 548 -5091 -1383 - - -146 022
Nedskrivning av finansiella tillgangar -102 - - - - -102
Resultat fore skatt 96 235 3637 -6 400 165 0 93637
Bokslutsdispositioner -35100 - - - - -35100
Rorelseresultat 61135 3637 -6 400 165 0 58 537
Skatt pa arets resultat -11 698 -2049 - -70 - -13817
Arets resultat 49 437 1588 -6 400 95 0 44720
Ovrigt totalresultat

Omrékning av utlandsk verksamhet - -111 15 -25 - -121
Summa totalresultat 49 437 1478 -6 384 70 0 44 600
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Not 5 - Ranteintdkter enligt effektivrantemetoden

TSEK 2021 2020
Réanteintdkter, utldning till allmanheten 403770 314678
Ovriga ranteintékter 2650 6468
Summa ranteintakter 406 420 321146

Not 6 - Rantekostnader

TSEK 2021 2020
Rantekostnader, skulder till kreditinstitut -1 640 -10706
Réntekostnader, inldning fran allménheten -23704 -10114
Ovriga rantekostnader -2436 -22 091
Summa rantekostnader -27 780 -42911

Not 7 - Erhallna utdelningar

TSEK 2021 2020
Erhallna utdelningar - 20901
Summa erhallna utdelningar = 20901

Not 8 - Provisionsnetto
TSEK 2021 2020

Provisionsintakter

Mottagna provisionsintakter 50528 37 380
Ovriga provisionsintakter 28 546 36 266
Summa provisionsintakter 79 074 73 646

Provisionskostnader

Betalda provisionskostnader -14 965 -12590
Ovriga provisionskostnader -31471 -27 864
Summa provisionskostnader -46 436 -40 453
Provisionsnetto 32638 33193

Not 9 - Nettoresultat av finansiella transaktioner

TSEK 2021 2020
Valutakursférandringar 1903 704
Vinster/forluster fran investeringar i vardepapper -464 2293
Summa nettoresultatet finansiella transaktioner 1439 2997

=
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Not 10 - Allmanna administrationskostnader

TSEK 2021 2020
Personalkostnader -77 017 -65 833
Hyror och andra lokalkostnader 436 415
Porto och telefon -1 959 -1994
Revision -1812 -1202
Ovriga externa tjanster -31713 -25690
Ovriga externa kostnader -3563 -3369
Summa 6vriga allmdnna administrationskostnader -115 628 -97 673

Loner och andra ersattningar

VD och Styrelse -3156 -2628
Ovriga anstillda -48 266 -41 835
Summa Iéner och andra ersattningar -51421 -44 463

Posten 6vriga externa tjanster inkluderar kostnader for IT, licenser och konsulttjénster.

Ledande befattningshavares ersattningar
| enlighet med upplysningskraven i FFFS 2011:1 och 2014:22 presenteras information kring bl.a. ersattningssystem pa Bankens
webbplats www.northmill.com

Berednings- och beslutsprocess
Ersattning till VD och ledande befattningshavare beslutas av styrelsen.

Lén och arvoden

Till styrelsens ordférande och ledamoter utgar fast arvode enligt arstdmmans beslut, ingen rorlig ersattning utgar. Ledamoter anstallda
i Banken erhaller ej styrelsearvode. Ersattning till VD och andra ledande befattningshavare utgors av grundlon, 6vriga formaner samt
pension, ingen rorlig ersdttning utgar. Med andra ledande befattningshavare avses VD och ytterligare 9 personer. Tillsammans utgor de
koncernledningen.

2021

Grundlon/ Rorlig Ovriga Pensions-

arvode ersattning formaner kostnader

Loner och 6vriga ersattningar till styrelseledamoter

Margareta Lindahl Gelin, styrelseordférande 330 - - - 330
Per Granath - - - - -
George Kurt (1) - - - - -

Hikmet Ego (2) - - - - -

Erik Fagerland 198 - - - 198
Bjorn Hazelius (3) 45 - - - 45
Daniel Roxo (4) 35 - - - 35
Sofia Wingren (5) 105 - - - 105
Karl Kallberg 198 - - - 198
Summa 910 - - - 910

1) Styrelseledamot under perioden 2021-01-01 -2021-11-01
2) Tilltradde som styrelseledamot 2021-11-01

3) Styrelseledamot under perioden 2021-01-01 - 2021-05-26
4) Tilltradde som styrelseledamot 2021-11-01

5) Tilltradde som styrelseledamot 2021-05-26
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2020

Grundlon/ Rorlig Ovriga Pensions-

arvode ersattning formaner kostnader

Loner och dvriga ersdttningar till styrelseledamoter

Margareta Lindahl Gelin, styrelseordférande 267 - - - 267
Per Granath - - - - -
Erik Fagerland 143 - - - 143
Bjorn Hazelius 143 - - - 143
Karl Kéllberg 155 - - - 155
Summa 708 - - - 708
2021

Grundlén/ Rorlig Ovriga Pensions-

arvode ersattning formaner kostnader

Loner och 6vriga ersdttningar till VD och dvriga
ledande befattningshavare

VD (1) 1453 - 50 321 1824
Ovriga ledande befattningshavare (9 personer) 7 347 - 167 1003 8516
Summa 8800 - 217 1324 10 340

1) Hikmet Ego var VD mellan januari och augusti 2021. Tord Topsholm tilltradde som VD i september 2021.
Ovriga ledande befattningshavare har erhallit 16n och férméner fran Northmill Bank AB. | gruppen ingér féljande personer: Chief Financial

Officer, Chief Information Officer, Chief Product and Technology Officer, Chief Commercial Officer, Group Legal Counsel, Chief Strategy Officer,
Chief Credit Officer, Head of Risk och Head of Compliance.

2020

Grundlon/ Rorlig Ovriga Pensions-

arvode ersattning formaner kostnader

Loner och 6vriga ersdttningar till VD och 6vriga ledan-
de befattningshavare

VD 960 - 41 93 1094
Ovriga ledande befattningshavare (11 personer) 8479 - 172 826 9477
Summa 9439 - 213 919 10571

Ovriga ledande befattningshavare har erhdllit 16n och férmaner fran Northmill Bank AB. | gruppen ingdr féljande persioner: Chief Financial
Officer, Chief Technology Officer, Chief Credit Officer, Chief Marketing Officer, Chief Strategy Officer, Chief Product Officer, Chief Commercial
Officer, Group Legal Counsel, Chief Operating Officer och Chief Risk Officer.

‘E Northmill Bank AB - Arsredovisning 2021 26



Antal anstallda 2021 2020

Medelantal heltidsanstallda 138 128
Varav man 100 93
Varav kvinnor 38 35
i Sverige 97 88
Varav man 63 56
Varav kvinnor 34 32
i Polen 37 39
Varav man 33 35
Varav kvinnor 4 4
iNorge 1 1
Varav man 1 1

Varav kvinnor - -

i Finland 3 -
Varav man 3 -

Varav kvinnor - -

Antal anstallda

Konsfordelning i ledningen Kvinnor a Totalt Kvinnor a Totalt
Styrelsen 2 5 7 1 5 6
Ovriga ledande befattningshavare, inkl. VD - 10 10 - 11 1
Totalt 2 15 17 1 1 17

Arvoden och erséttningar till revisorer

PWC

TSEK 2021 2020
Revisionsuppdrag -1603 -784
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget -82 -133
Skatteradgivning -43 -
Ovriga tjanster -84 -286
Summa -1812 -1202

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning,
ovriga arbetsuppgifter som det ankommer pa Bankens revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrdde som féranleds av iakttagelser
vid sddan granskning eller genomférandet av sddana 6vriga arbetsuppgifter.
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Leasingavtal

Banken leasade tillgangar som klassificeras som nyttjanderattstillgdngar avser lokaler. Leasingavtalen innehaller inga begransningar utéver
sakerheten i de leasade tillgdngarna. Inga nya hyresavtal har ingatts under 2021. Indexupprékning for avtal relaterade till hyrda lokaler &r
beaktade i nyttjanderattstillgangar och leasingskulder per 2021-12-31.

Nyttjanderattstillgangar

TSEK 2021 2020
Ingédende balans 91903 4219
Tillkomna under aret - 103 814
Avskrivningar under aret -19 569 -16 129
Valutakursdifferenser -180 -
Summa 72155 91903

Per 2021-12-31 har Banken inte ingatt nagra leasingavtal som inte ar upptagna i balansrakningen.
Leasingskulder presenteras som Ovriga skulder i balansridkningen och uppgick till 76 775 TSEK (94 396) per 2021-12-31.

Belopp redovisade i resultatet enligt IFRS 16

TSEK 2021 2020
Avskrivningar pa nyttjanderattstillganar -19653 -16 174
Rénta pa leasingskulder -2330 -2075
Kostnader avseende korttidsleasingavtal och leasar av lagt varde -135 -
Summa -22118 -18 249

Ovriga leasingavtal
Banken leasar dven maskiner och IT-utrustning med leasingperioder pa ett till tre ar. Dessa leasingavtal ar korttidsleasingavtal och/eller leasar
av lagt varde. Banken har valt att inte redovisa nyttjanderattstillgdngar och leasingskulder for dessa leasingavtal.

Not 11 - Ovriga rorelsekostnader

TSEK 2021 2020
Marknadsforingskostnader -28 589 -8211
Ovriga rérelsekostnader -111 -80
Summa -28 700 -8 291
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Not 12 - Kreditforluster, netto

TSEK 2021 2020
Kreditforluster, netto enligt IFRS 9

Forandring av reserv for forvantade kreditforluster, Steg 1 -34112 -5050
Forandring av reserv for forvantade kreditforluster, Steg 2 -15 660 -14 188
Forandring av reserv for forvantade kreditforluster, Steg 3 -36 790 -6 969
Summa forandring av reserv for forvantade kreditforluster -86 561 -26 206
Forandring av ECL fran fusion med Northmill OY 17016 -
Konstaterade kreditforluster -76 476 -91433
Kreditforluster, netto -146 022 -117 639

Not 13 - Skatt pa arets resultat

TSEK 2021 2020
Aktuell skatt pa arets resultat -13813 -12553
Uppskjuten skatt -3 -
Skatt pa arets resultat -13817 -12553
Avstamning av skatt pa arets resultat

Resultat fore skatt 58 537 77 759
Skatt enligt gdllande skattesats -12 059 -16 641
Skatteeffekt utlandska skattesatser 727 -
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -243 -115
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter -148 4267
Ovriga skatter -2094 -64
Skatt pa arets resultat enligt resultatrakningen -13817 -12 553
Redovisad effektiv skatt -24% -16%
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Not 14 - Utldning till allmanheten

TSEK 2021-12-31 2020-12-31
Utléning till allméanheten, brutto
Steg 1, brutto 2443692 1073418
Steg 2, brutto 341723 230766
Steg 3, brutto 118213 39062
Summa utlaning till allménheten, brutto 2903627 1343246
Reservering for forvantade kreditforluster
Steg 1 -65 240 -31129
Steg 2 -45 767 -30107
Steg 3 -49011 -12 221
Summa reservering for forvantade kreditforluster -160018 -73 457
Utlaning till allméanheten
Steg 1, netto 2378452 1042 289
Steg 2, netto 295956 200 659
Steg 3, netto 69 202 26 841
Summa utlaning till allmanheten, netto 2743609 1269789
Forandringar av reservering for kreditforluster
TSEK 2021-12-31 2020-12-31
Ingédende balans -73 457 -47 251
Férandring av reserv for forvantade kreditforluster i steg 1 -34112 -5 050
Foréndring av reserv for forvantade kreditforluster i steg 2 -15 660 -14 188
Forandring av reserv for forvantade kreditforluster i steg 3 -36 790 -6 969
Utgdende balans -160 018 -73 457
‘E Northmill Bank AB - Arsredovisning 2021 30



Forandring av redovisat varde utlaning och kreditforluster, per kategori

1SEK 12 mésr:eEgC:_ Lifetin?éeEgCi LifetimS;eEgCi fotal
Utlaning till allmé@nheten, brutto, ingadende balans 2021-01-01 1073418 230766 39062 1343 246
Finansiella tillgdngar som tillkommit under aret 1903012 116 633 65 807 2085452
Forandring av befintliga tillgangar under perioden -26217 37121 4185 15090
Overféringar fran steg 1 till steg 2 och 3 -157 167 129 696 27 471 0
Overféringar fran steg 2 till steg 1 och 3 59 260 -66 866 7 607 0
Overféringar fran steg 3 till steg 1 och 2 751 742 -1493 0
Finansiella tillgdngar som salts under aret -92 642 -86 369 -22792 -201 803
Nedskrivna tillgangar -318572 -20 232 -2292 -341 096
Valutakurseffekter 1849 232 658 2739
Utlaning till allmé@nheten, brutto, utgadende balans 2021-12-31 2443692 341723 118213 2903 627
Reservering for forvantade kreditforluster, ingaende balans 2021-01-01 -31129 -30107 -12221 -73 457
Finansiella tillgangar som tillkommit under aret -47 903 -17 569 -28378 -93 850
Forandring av befintliga tillgdngar under perioden 7100 -17 429 -12834 -23162
Overforingar frén steg 1 till steg 2 och 3 4149 -3305 -844 0
Overféringar fran steg 2 till steg 1 och 3 -8 065 9055 -990 0
Overféringar frén steg 3 till steg 1 och 2 -170 -171 342 0
Finansiella tillgangar som salts under aret 3160 11092 5273 19525
Nedskrivna tillgangar 7707 2689 814 11210
Valutakurseffekter -91 -23 -171 -285
Utlaning till allménheten, brutto, utgaende balans 2021-12-31 -65 240 -45 767 -49011 -160018

Kanslighetsanalys ECL-modellen

Kanslighetsanalys ECL férandring (%)
Troskelokning +100% -4,53%
Troskelsankning -50% 4,46%

Not 15 - Obligationer och andra rantebdrande vardepapper

TSEK 2021-12-31 2020-12-31
Emitterade av svenska kommuner 43556 78581
Emitterade av svenska kreditinstitut 134 647 51955
Summa obligationer och andra rantebarande vardepapper 178 203 130536
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Not 16 - Aktier och andelar i koncernforetag

TSEK 2021-12-31 2020-12-31

Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid arets borjan 100 104
Vid arets slut -100 -4
Utadende balans 0 100
Redovisat varde 0 100

Northmill OY, 26804554-1, har likviderats under 2021. Northmill Sp. Z. 0. 0. (NIP 9542761042/KRS 0000592983) har likviderats under 2020.

2020-12-31 Eget kapital Arets resultat

Northmill OY, 26804554-1, Helsinki 352799 EUR -206 954 EUR

Not 17 - Immateriella anlaggningstillgdngar

TSEK 2021-12-31 2020-12-31
Ingédende anskaffningsvarde 23491 13 605
Inkép 9765 -
Avyttringar och utrangeringar -1073 9887
Utgaende anskaffningsvarde 32184 23491
Ingdende avskrivningar enligt plan -4412 -
Avskrivningar enligt plan -5 506 -
Avyttringar och utrangeringar 1073 -4412
Utgaende ackumulerade avskrivningar enligt plan -8 845 -4412
Utgaende planenligt restvarde 23339 19079
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Not 18 - Materiella tillgangar

TSEK 2021-12-31 2020-12-31
Ingédende anskaffningsvérde 118 700 14594
Inkép 2 049 104 106
Avyttringar och utrangeringar -1681 -
Valutakurseffekter 19 -
Utgdende anskaffningsvarde 119 087 118 700
Ingdende avskrivningar enligt plan -18 269 -4813
Avskrivningar enligt plan -22 386 -13456
Avyttringar och utrangeringar 770 -
Utgaende ackumulerade avskrivningar enligt plan -39 885 -18 269
Utgadende planenligt restvérde 79202 100 432

Not 19 - Ovriga tillgdngar

TSEK 2021-12-31 2020-12-31
Skattefordringar 5728 7272
Kundfordringar 22574 2707
Derivat 7 315
Ovriga tillgangar 15112 207 536
Summa Ovriga tillgangar 43422 217 830

Not 20 - Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

TSEK 2021-12-31 2020-12-31
Marknadsféringskostnader 30859 4590
Rantekostnader 426 426
Hyreskostnader 4138 3827
Forsakringsprovisioner 70 75
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intakter 32976 17117
Summa forutbetalda kostnader och upplupna intakter 68470 26 036

Not 21 - Ovriga skulder

TSEK 2021-12-31 2020-12-31
Leasingskulder 76 775 94 396
Skatteskulder 4223 4528
Leverantdrsskulder 11374 6685
Ovriga skulder 34925 4605
Summa Ovriga skulder 127 298 110215
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Not 22 - Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

TSEK 2021-12-31 2020-12-31
Personalkostnader 7744 5898
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2749 1140
Summa upplupna kostnader och forutbetalda intakter 10493 7038

Not 23 - Finansiella tillgangar och skulder

Klassificering av finansiella tillgangar och skulder i varderingskategorier

Finansiella instrument
2021-12-31 varderade till verkligt
varde via resultatet

Fran borjan Verkligt
« . . - Icke
Upplupet varderade till varde via . Summa .
. . s . finansiella . Verkligt
anskaff-  Obligatorisk verkligt varde ovrigt oo redovisat .
: - : tillgdngar w varde
ningsvarde via result- total- varde
Sl och skulder
rakningen resultat
Tillgangar
Kassa och tillgodogavanden 1677 . . ) ) 1677 1677
hos centralbanker
Utlaning till kreditinstitut 330796 - - - - 330796 330796
Utlaning till allménheten 2743609 - - - - 2743 609 2743 609
Obligationer och andra rénte- 178203 - - - - 178203 176 303
bérande vardepapper
Aktier och andelar i koncern- ) ) ) ) ) ) )
foretag
Irr:materlella anldggningstill- ) B ) B 23339 23339 23339
gangar
Maaterlella anldaggningstill- ) . . ) 79202 79202 79202
gangar
Ovriga tillgangar - 7 - - 43414 43422 43422
Forutbetal.da .kostnader och ) ) ) ) 68 470 68 470 68470
upplupna intdkter
Summa tillgangar 3254286 7 - - 214 425 3468718 3466 818
Skulder
Skulder till kreditinstitut 209 - - - - 209 209
Inldning fran allmanheten 2740711 - - - - 2740711 2740711
Ovriga skulder - - - - 127298 127298 127 298
Upplupna kostnader och ) ) ) )
forutbetalda intakter 10493 10493 10493
Summa skulder 2740920 - - - 137791 2878711 2878711
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Finansiella instrument
2020-12-31 varderade till verkligt
varde via resultatet

Fran borjan Verkligt Icke
Upplupet varderade till varde via finansiella Summa Verkliat
anskaff-  Obligatorisk verkligt varde via ovrigt tilladngar redovisat va'rc?e
ningsvarde result- total- gang varde
ap och skulder
rakningen resultat

Tillgangar
Kassa och tillgodogavanden 933 ) ) ) ) 933 933
hos centralbanker
Utlaning till kreditinstitut 375672 - - - - 375672 375672
Utlaning till allménheten 1269789 - - - - 1269789 1269789
Obligationer och andra rénte- 130536 - - - - 130536 130216
barande vardepapper
Aktier och andelar i koncern- ) B B ) 100 100 100
foretag
Immateriella anldaggningstill- ) ) ) ) 19079 19079 19079
gangar
Materiella anlaggningstill- ) ) ) ) 100 432 100 432 100432
gangar
Ovriga tillgangar 155581 315 - - 61934 217 830 217 830
Forutbetalda kostnader och ) ) ) ) 26036 26036 26036
upplupna intdkter
Summa tillgangar 1932512 315 - - 207 580 2 140 407 2140087
Skulder
Skulder till kreditinstitut 9572 - - - - 9572 9572
Inlaning fran allmanheten 1539179 - - - - 1539179 1539179
Ovriga skulder - - - - 110215 110215 110215
Upplupna kostnader och ) ) . )
forutbetalda intdkter 7038 7038 7038
Summa skulder 1548751 - - - 117 252 1666 003 1666 003
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Finansiella tillgangar och skulders verkliga varden
For finansiella instrument som varderas till verkligt varde i balansrakningen kravs upplysningar om vardering till verkligt varde per niva i
nedan verkligt varde-hierarki:

Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder (niva 1).

Andra observerbara data for tillgdngar eller skulder &r noterade priser inkluderade i niva 1, antingen direkt (d.v.s. som prisnoteringar)
eller indirekt (d.v.s. harledda fran prisnoteringar) (niva 2).

Data for tillgangar eller skulder som inte baseras pa observerbara marknadsdata (d.v.s. ej observerbara data) (niva 3).

Banken lamnar dven information om verkligt varde for vissa tillgangar for upplysningsandamal.

2021-12-31

TSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgdngar

Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 178 203 - - 178 203
Ovriga tillgangar 0 7 - 7
Summa tillgangar 178 203 7 - 178 210
2020-12-31

TSEK NZR Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgangar

Obligationer och andra rantebarande vardepapper 130536 - - 130536
Ovriga tillgangar 315 - - 315
Summa tillgangar 130851 - - 130851

Not 24 - Inlaning fran allmdnheten

TSEK 2021-12-31 2020-12-31
Inlaning fran allmanheten - hushallssektorn 2740711 1539179
Summa inlaning fran allmanheten 2740711 1539179

Allinlaning ar i svensk valuta. Av inlaningen fran hushallssektorn avser inga belopp inlaning fran enskilda firmor.
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Not 25 - Stdllda sékerheter, eventualforpliktelser och ataganden

TSEK 2021-12-31 2020-12-31
Ovriga stéllda sékerheter 5955 800
Summa stéllda sakerheter, eventualforpliktelser och dtaganden 5955 800

Not 26 - Transaktioner med narstaende

Banken har inte haft ndgra transaktioner med narstaende under perioden.

Not 27 - Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut

Efter arets utgang har féljande vasentliga hdandelser intréffat:

. Northmill Bank lanserade ett debetkort pa marknaden under Q1 2022.

. Under Q2 2022 godkéndes Northmill Banks ansékan om att bli penningpolitisk motpart hos Riksbanken. Det innebar att Northmill
Bank, forutom att vara deltagare i RIX, har tillgéang till penningpolitiska instrument hos Riksbanken.

Med anledning av konflikten i Ukraina har Northmill analyserat konfliktens eventuella paverkan pa verksamheten. | nuldget ar det svart
att bedoma de direkta eller indirekta effekterna. Northmill féljer noga utvecklingen for att snabbt kunna analysera och hantera framtida
forandringar.
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Arsredovisningens undertecknande

Resultat- och balansrékningen kommer att foreldaggas pa arsstamma for faststéllelse.

Stockholm den

Margareta Lindahl Gelin, Per Granath, Hikmet Ego,
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Erik Fagerland, Daniel Roxd, Karl Kéllberg,
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Sofia Wingren,

Styrelseledamot

Tord Topsholm,
VD

Stockholm den dag som framgar av var underskrift.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Daniel Algotsson, Auktoriserad revisor Reita Seseri, Auktoriserad revisor
Huvudansvarig
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Definitioner

Avkastning pa eget kapital %
Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Soliditet %
Eget kapital i procent av balansomslutning.

K/I-tal fore kreditforluster
Summa rorelsekostnader exklusive kreditforluster, i relation till rorelseintakter.

Réntetackningsgrad
Rorelseresultat fore rantor, skatt, av- och nedskrivningar minus kreditférluster (netto) i relation
till finansiella kostnader.

Antal anstallda
Medelantalet anstallda under aret.
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Northmill Bank AB, org.nr 556709-4866

Rapport om arsredovisningen
Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Northmill Bank AB for ar 2021.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och
ger enialla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31 december 2021 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Férvaltningsberattelsen ar forenlig
med arsredovisningens och Gvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansréakningen for Northmill Bank AB.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen ar foérenliga med innehallet i den kompletterande rapport som har 6verlamnats till
bolagets revisionsutskott i enlighet med revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi @r oberoende i forhallande till Northmill Bank AB enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta kunskap och évertygelse, inga forbjudna
tjdnster som avses i revisorsforordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller, i forekommande fall, dess
moderforetag eller dess kontrollerade féretag inom EU.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.
Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade var revision genom att faststalla vasentlighetsniva och bedéma risken for vasentliga felaktigheter i de finansiella rapporterna.
Vi beaktade sérskilt de omraden dér verkstéllande direktoren och styrelsen gjort subjektiva bedémningar, till exempel viktiga redovisnings-
massiga uppskattningar som har gjorts med utgangspunkt fran antaganden och prognoser om framtida handelser, vilka till sin natur ar
osakra. Liksom vid alla revisioner har vi ocksa beaktat risken for att styrelsen och verkstallande direktéren dsidosatter den interna kontrollen,
och bland annat 6vervagt om det finns beldagg for systematiska avvikelser som givit upphov till risk for vasentliga felaktigheter till foljd av
oegentligheter.

Vianpassade var revision for att utféra en andamalsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella rapporterna som helhet,
med hansyn tagen till koncernens struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt den bransch i vilken koncernen verkar.

Vasentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var bedémning av vasentlighet. En revision utformas for att uppna en rimlig grad av sa-
kerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehadller nadgra vasentliga felaktigheter. Felaktigheter kan uppsta till f6ljd av oegentligheter
eller misstag. De betraktas som vasentliga om enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandar-
na fattar med grund i de finansiella rapporterna.

Baserat pa professionellt omdéme faststallde vi vissa kvantitativa vésentlighetstal, daribland for den finansiella rapporteringen som helhet
(se tabellen nedan). Med hjalp av dessa och kvalitativa 6vervaganden faststallde vi revisionens inriktning och omfattning och vara gransk-
ningsatgarders karaktar, tidpunkt och omfattning, samt att bedéma effekten av enskilda och sammantagna felaktigheter pa de finansiella
rapporterna som helhet.
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Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen dr de omraden som enligt var professionella bedémning var de mest betydelsefulla for revi-
sionen av arsredovisningen for den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen for revisionen av, och i vart stallningstagan-
de till, arsredovisningen som helhet, men vi gér inga separata uttalanden om dessa omraden.

Sarskilt betydelsefullt omrade

Hur var revision beaktade det sarskilt
betydelsefulla omradet

Utlaning till allmanheten och kreditreserveringar

Per den 31 december 2021 uppgar utlaning till allménheten till 2

744 Mkr i koncernen. Utlaning till allm@nheten bestar av utestaende
lanefordringar brutto till ett belopp om 2 904 Mkr med avdrag for
avsattning for forvantade kreditforluster om 160 Mkr, se vidare arsre-
dovisningen not 3 och 14.

Northmill reserverar for forvantade kreditforluster i enlighet med
IFRS 9 som kategoriserar lanefordringar i tre olika kategorier bero-
ende av nivan pa och férandring i niva avseende kreditrisk for varje
enskilt 1an. Kategori 1 representerar en forvantad kreditforlust inom
12 manader och anvands fér samtliga lan utom i de fall en vasentlig
okning av kreditrisk har intraffat sedan forsta bokforingstillfallet. For
lanefordringar med en vasentligt 6kad kreditrisk, kategori 2, eller
lanefordringar i fallissemang, kategori 3, berdaknas férvantad kredit-
forlust pa hela lanets livslangd.

Forvantad kreditforlust berdknas som en funktion av sannolikhet for
fallissemang, exponering vid fallissemang, forlust vid fallissemang
samt tidpunkt for fallissemang. IFRS 9 tillater att forvantade kredit-
forluster justeras med beaktande av professionella bedomningar.

Utlaning till allm@nheten och den relaterade kreditrisken uppgar

till vasentliga belopp och berdkningen av férvantade kreditfor-
luster kraver att Northmill gér bedémningar och antaganden.
Sammantaget innebar detta att redovisningen och avsattningar for
forvantade kreditforluster har betydande paverkan pa Northmills
resultat och stéllning. Darfor har vi ansett att redovisningen av av-
sattningar for forvantade kreditforluster ar ett sarskilt betydelsefullt
omrade i revisionen.

Var revision utférdes genom en kombination av granskning av
intern kontroll avseende kreditprocessen och substansgranskning
avseende bankens bedémningar av avsattningar for forvantade
kreditforluster.

Vi har utvarderat och bedémt Northmills modell fér berdkning

av forvantade kreditforluster i forhallande till kraven i IFRS 9. |
revisionen har vi skapat oss en forstaelse for kreditprocessen och
granskat nyckelkontroller | utlaningsprocessen. | var granskning

av modellerna for kreditforlustreserver har vi anvéant vara interna
specialister inom modellering och redovisning. Var substansgrans-
kning har bestatt av att vi har utvarderat och validerat modeller och
antaganden avseende berdkning av kreditreserveringarna samt rim-
lighetsbedomt utfallet av dessa berdkningar. Vi har d&ven granskat
stickprov och indata i modellerna. Vi har granskat att de lamnade
upplysningar i de finansiella rapporterna angaende utlaning till
allmanheten och avsattning for forvantade kreditreserveringar ar
andamalsenliga.

Per definition & bedémningen och redovisningen av forvantade
kreditforluster behédftad med inneboende osakerhet. Vi har som ett
resultat av var granskning inte rapporterat nagra vasentliga iaktta-
gelser till revisionsutskottet.

Styrelsens och verkstallande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att de ger en réttvisande bild enligt la-
gen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Styrelsen och verkstéllande direktoren ansvarar dven for den interna kontroll
som de beddmer ar nddvandig for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av drsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren for bedémningen av bolagets formaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktoren avser att likvidera
bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att gdra ndgot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat 6vervaka bolagets finansiella
rapportering.
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Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberéttelse som innehéller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar
en hog grad av sdkerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upp-
tacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentli-
ga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i drsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspek-
tionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning @r en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning for Northmill
Bank AB for &r 2021 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstal-
lande direktoren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar obero-
ende i forhallande till Northmill Bank AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar
detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och
risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehoy, likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlopande
beddma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation &r utformad sa att bokféringen, medelsfoérvaltningen och
bolagets ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstéllande direktoren ska skota den 16pande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets bokféring ska
fullgoras i 6verensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis for att med en
rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktoren i ndgot vasentligt avseende:

. foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndagon férsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget

. pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, lagen om bank- och finansieringsrérelse, lagen om arsredovisning i kreditin-
stitut och vardepappersbolag eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sakerhet bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen. Rimlig sakerhet &r en hég grad av sakerhet, men
ingen garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r férenligt med
aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektio-
nen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberéattelsen.
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Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift.
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Daniel Algotsson

Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

Reita Seseri
Auktoriserad revisor
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Northmill ar ett fintech-bolag som har visionen att forbattra manniskors privatekonomi, erbjuda
handlare smarta I6sningar och sudda ut granserna mellan in-store och online. Northmill skapar en mer
personlig och relevant upplevelse for manniskor och féretag, och hjalper éver 2 500 handlare och 600
000 slutkunder.

Northmill Group AB (publ) grundades 2006 och ager Northmill Bank AB och Northmill Flo AB.
Koncernen har 160 medarbetare och verksamhet i Sverige, Norge, Finland och Danmark. Northmill
Bank AB star under tillsyn av Finansinspektionen och omfattas av lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse.

www.northmill.com

northmill




