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Forvaltningsberattelse

Styrelse och VD for Northmill Bank AB, org. nr. 556709-4866, avger harmed delarsrapporten for perioden 2020-01-01

tom 2020-06-30.

Samtliga belopp i l6pande text anges i miljoner kronor (MSEK) om inget annan anges. | tabeller och noter anges beloppen i

tusental kronor (TSEK) om inget annat anges.

Verksamhet

Northmill Bank AB, benamns vidare "Banken”, bedriver
verksamhet inom omradet in- och utlaning till allman-
heten, betaltjansteférmedling, forsakringsformedling
och darmed forenliga produkter. Bankens sate ar
belaget i Stockholm.

Banken star under tillsyn av Finansinspektionen i
egenskap av svensk bank enligt lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse.

Agarforhallanden

Banken ar ett helagt dotterbolag till koncernens
moderbolag Northmill Group AB (publ) med org. nr.
556786-5257.

Banken harisin tur ett helagt dotterbolag i Finland,
Northmill OY med org. nr. 2680454-1, som bedriver
kreditgivning i Finland. | Polen bedrivs koncernintern
IT-verksamhet via filialen Northmill Bank AB Spélka
Akcyjna Oddzial w Polsce med NIP 2050004840/NIP
pracdawcy 2050004886 och KRS 0000592983.

De enskilda bolagen inom koncernen upprattar
arsredovisningar medan moderbolaget i koncernen
(Northmill Group AB (publ)), som kategoriseras som en
storre koncern, upprattar koncernredovisning i enlig-
het med 7 kap. ARL.

Narstaende transaktioner

Banken har narstdende transaktioner med sitt mo-
derbolag Northmill Group AB (publ) samt dotterbolag
Northmill Oy. Banken har skulder till sitt moderbolag
samt fordringar mot sitt dotterbolag som genererar
rantetransaktioner.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
Banken utsatts genom sin verksamhet for en mangd
olika risker: framforallt kreditrisk, marknadsrisk

(valutarisk och rénterisk), likviditets- och finansierings-
risk samt operativa och andra afférsrisker. Bankens
overgripande riskhanteringspolicy fokuserar pa
oférutsagbarheten pa de finansiella marknaderna och
efterstravar att begransa potentiella ogynnsamma ef-
fekter pa Bankens finansiella resultat. Riskhanteringen
skots av Bankens ledning enligt policyer som har
faststallts av styrelsen. De personer som utgor styrelse
och ledning i Banken ar densamma som i Northmill-
koncernen. Styrelsen upprattar skriftliga policyer saval
for den 6vergripande riskhanteringen som for speci-
fika omraden sasom valutarisk, ranterisk, kreditrisk,
operativ risk samt anvandning av derivat och liknande
finansiella instrument.

Bankens riskstruktur och dess risk-, likviditets- och
kapitalhantering beskrivs detaljerat i den senaste
arsredovisningen. Inga vasentliga forandringar, som
inte har redogjorts for i denna delarsrapport, har skett
darefter.

Vasentliga handelser under perioden
I bérjan av Q1 lanserade Banken sitt forsta sparerbju-
dande och borjade ta emot inldning fran allmanheten.

COVID-19 kan komma att medfora en negativ ekono-
misk inverkan fér Banken. Aven om Banken per idag
inte har erfarit ndgra vasentliga negativa konsekvenser
finns en betydande risk for forandrade beteenden

hos vara kunder som kan komma att paverka saval
efterfragan pa produkter som kundernas betalnings-
formaga. Det dr annu inte mojligt att forutspa hur
stora och utdragna de makroekonomiska konsekven-
serna kommer att bli till f6ljd av COVID-19 och dédrmed
inte heller deras inverkan pa Banken. Mot bakgrund av
risken att Banken kan komma att paverkas negativt av
COVID-19 pandemin tog styrelsen beslut om en extra
kreditforlustreservering under det forsta kvartalet
2020. Vi foljer och analyserar hdandelseforloppet noga
och har en forhojd beredskap for att kunna sakerstalla
den operativa verksamheten.
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Vasentliga handelser efter periodens utgang
Det har inte intréffat nagra vasentliga handelser efter
periodens utgang.

Rorelsens intakter och resultat
Rorelsens intakter uppgick till 190.8 MSEK (139.6) och
rorelseresultat fore skatt uppgick till 46.0 MSEK (53.6).

Utlaning till allmannheten
Utlaning till allmanheten uppgick till 1 089.5 MSEK per
30juni 2020 (1 100.5 per 31 december 2019).

Finansiering

Bankens finansiering sker i huvudsak genom inlaning
fran allmanheten, upparbetade vinster och lan fran
moderbolaget Northmill Group AB (publ). Inldning fran
allmanheten per 30 juni 2020 uppgick till 1 016.6 MSEK.
Skulder till moderbolaget per 30 juni 2020 uppgick till
300.0 MSEK.

Investeringar
Arets investeringar i immateriella och materiella
tillgangar per 30 juni 2020 uppgick i Banken till 125.9

MSEK (22.3). Okningen beror i huvudsak p& aktivering av

kontraktet for Bankens nya lokaler pa Regeringsgatan

i Stockholm i form av nyttjanderéttstillgdngar. Ovriga
immateriella investeringar utgors av aktiverade kostna-
der relaterat till IT-utvecklingsprojekt.

Kreditforluster

Totala kreditforluster under delarsperioden uppgick

till 70.2 MSEK (42.2) vilket motsvarar en 6kning med 28
MSEK. Okningen forklaras framst av [neportféljens
tillvaxt den senaste tolvmanadersperioden samt av den
extra kreditforlustreservering pa 13.2 MSEK gjordes
under det forsta kvartalet 2020 med anledning av den

radande COVID-19 pandemin och det osdakra makroeko-
nomiska laget.

Utdelning

Bolaget har under perioden mottagit en utdelning om
20.9 MSEK fran det finska dotterbolaget Northmill Oy i
syfte att forstarka sin kapitalsituation.

Kapitalbas och kapitaltdackning

Per 30 juni 2020 uppgick karnprimarkapitalrelationen
till 21.3% och den totala kapitalbasen uppgick till 359.4
MSEK. For ytterligare information se not 5.
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Resultatrakning

. Jan-jun Jan-jun Helar
Belopp i TSEK Not 2020 2019 2019
Ranteintdkter enligt effektivrantemetoden 165494 139081 290217
Réntekostnader -28 881 -24 349 -57582
Rantenetto 136613 114732 232635
Erhallna utdelningar 20901 - 69227
Provisionsintakter 37503 28673 60482
Provisionskostnader -22 070 -12122 -28584
Provisionsnetto 15434 16 551 31898
Nettoresultatet finansiella transaktioner 873 31 -3293
Ovriga rérelseintakter 5582 723 10698
Summa rorelseintédkter 179 402 132036 341165
Allmanna administrationskostnader -52333 -28 203 -73980
Av- ogh nefjsknynl?gar av materiella och immateriel- 7655 191 4193
la anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader -3204 -6 845 -13287
Summa rorelsekostnader fore kreditforluster -63192 -36 269 -91 460
Resultat fore kreditforluster 116 210 95767 249 705
Kreditforluster, netto 2 -70 157 -42 161 -88 163
Nedskrivning av finansiella tillgangar -24 - -42
Resultat fore skatt 46 029 53606 161500
Bokslutsdispositioner - - -20 800
Periodens resultat 46 029 53606 140700
Skatt pa periodens resultat -5443 -11472 -15598
Periodens resultat 40 586 42135 125102
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Balansrakning

Belopp i TSEK Not 32(])32 3123?;
2,4
TILLGANGAR
Utlaning till kreditinstitut 378637 96 398
Utlaning till allmé&nheten 3 1089512 1100502
Obligationer och andra réantebarande vardepapper 122 951 13131
Aktier och andelar i koncernforetag 104 104
Immateriella anldggningstillgdngar 15801 12529
Materiella anlaggningstillgangar 110 065 9781
Ovriga tillgadngar 188 125 156 274
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 31844 28376
SUMMA TILLGANGAR 1937038 1417095
SKULDER
Skulder till kreditinstitut 62 905 540618
Inlaning fran allménheten 1016572 -
Ovriga skulder 414 406 474023
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 8026 7911
Summa skulder 1501909 1022551
Obeskattade reserver 87 846 87 846
EGET KAPITAL
Aktiekapital 75000 75000
Ovrigt tillskjutet kapital 50 000 50 000
Reserver 12232 7685
Balanserat resultat 169 465 48910
Periodens resultat 40586 125102
Summa eget kapital 347283 306 697
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 1937038 1417095
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Rapport dver forandringar i eget kapital

Bundget eget kapital Fritt eget kapital
. Balanserat Periodens

Belopp I TSEK Aktiekapital Overkursfond Reserver resultat resultat Summa
Ingdende balans per 1 januari 2019 100 - - 98 225 52148 150 474
Effekt av tillampning av IFRS 9 -18 878 -18 878
Omriknad dppningsbalans 100 - - 79 347 52148 131596
Omforing av foregaende ars resultat 52148 -52148 -
Periodens resultat 125102 125102
Okning av aktiekapital 74900 -74900 -
Avsatt till utvecklingsfond 7685 -7685 -
Aktiedgartillskott 50 000 50 000
Utgdende balans den 31 december 75000 50000 7685 48910 125102 306 697
Ingdende balans per 1 Januari 2020 75000 50 000 7685 48910 125102 306 697
Omféring av féregaende ars resultat 125102 -125102 -
Periodens resultat 40586 40 586
Avsatt till utvecklingsfond 4547 -4 547 -
Utgdende balans den 30 Juni 2020 75000 50000 12232 169 465 40586 347283
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Kassaflodesanalys

e . o
Den l6pande verksamheten
Resultat fore skatt 46 029 53606 140700
Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflodet
-Kreditforluster 27281 2978 6915
-Av-/nedskrivningar 7655 1221 4193
-Ovrigt -5 766 -397 -397
75199 57409 151412
Betald inkomstskatt -5443 -11472 -15598
Minskning(+)/6kning(-) av utlaning till allmanheten -16 290 -113415 -381 652
Minskning(+)/6kning(-) av 6vriga kortfristiga tillgdngar -35320 -26 641 -175976
Minskning(+)/6kning(-) av dvriga kortfristiga skulder -157 649 53451 -35943
Kassaflode fran den lopande verksamheten -209 260 -86 605 -593 571
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anldggningstillgangar -4726 -6 517 -12754
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -2571 -865 -2 809
Investeringar i finansiella tillgangar -109 820 - -13133
Kassaflode fran investeringsverksamheten -117 116 -7383 -28 696
Finansieringsverksamheten
Forandringar i skulder till kreditinstitut 477713 97 806 447596
Inlaning fran allmédnheten 1016 572 - -
Emission av rantebarande vardepapper - - -
Erhallet aktiedgartillskott - - 50 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 538 859 97 806 497 596
Kassaflode for perioden 282239 49 756 11143
Likvida medel vid arets borjan 96 398 85255 85255
Valutakursdifferens i likvida medel - - -
Likvida medel vid arets slut 378 637 135011 96 398
Kassaflode fran den l6pande verksamheten innefattade betalda
rantekostnader och erhallna ranteintéakter
Betalda rantekostnader -26 225 -24 349 -54 471
Erhallna ranteintakter 138 841 115797 255017
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Noter

Angivna belopp i noter ari TSEK om inget annat anges.

Not 1 - Generell Information

Deldrsrapporten for Banken har uppréttats i enlighet med IAS 34 Delédrsrapportering, lag om arsredovisning i kreditinstitut och varde-
pappersbolag samt Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad om drsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS
2008:25). Bolaget tillampar dven rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. RFR 2 innebar att Banken ska tillampa samtliga
av EU godkanda IFRS och uttalanden sa langt detta ar mojligt inom ramen for arsredovisningslagen for kreditinstitut och vardepappersbo-
lag och med hénsyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag fran och tillagg till IFRS
som ska goras.

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta
Bankens funktionella valuta ar svenska kronor och som dven utgor rapporteringsvalutan. De finansiella rapporterna fér Banken presente-
ras i tusentals svenska kronor (TSEK) om inget annat sarskilt anges.

Not 2- Kreditrisk

Kreditrisk definieras som risken for forlust pa grund av att Bankens motpart ej fullgér sina avtalsforpliktelser. Risken uppkommer hu-
vudsakligen genom utlaning till allmédnheten (privatpersoner) samt utlaning till kreditinstitut (likvida medel). Kreditgivningen grundas

pa motpartens finansiella stéllning och betalningsférméga och pa att motparten pa goda grunder kan forvantas fullgéra sina ataganden.
Kreditrisk ar den mest betydande risken i Banken och 6vervakas noggrant av relevanta operativa funktioner och av styrelsen, som har det
yttersta ansvar for att hantera kreditrisk.

Styrelsen har utfardat en kreditpolicy som beskriver bland annat forhallningssatt, organisation och ansvar samt den process som kravs for
ett kreditbeslut. Bankens kreditkommitté 6vervakar kontinuerligt utvecklingen av kreditrisknivan i laneportféljerna. Den fattar beslut om
och implementerar @ndringar av Bankens utlaning inom ramen for den faststéllda kreditpolicyn och féreslar ocksa é@ndringar i policyn till
styrelsen. En rapport om resultatet av detta tillhandahalls vid varje styrelseméte.

Kreditexponeringar 30 jun 31ldec
2020 2019

Belopp i TSEK

Utlaning till allménheten, brutto 1164 044 1147753

Avséttning for forvantade kreditforluster -74 532 -47 251

Utlaning till allmanheten, netto redovisat varde 1089512 1100502
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Kreditkvalitet pa finansiella tillgangar
Kreditkvaliteten av 6vriga fullt fungerande finansiella tillgdngar enligt Standard & Poor’s rating ”local short terms” specificeras nedan:

30 jun 31ldec
Belopp i TSEK 2020 2019
Utlaning till kreditinstitut
A-1+ 169 745 37625
A-1 208 892 52816
Rating saknas - 5956
Summa utlaning till kreditinstitut 378 637 96 398
Ovriga tillgangar
A-1+ 78581 13899
Rating saknas 44370 -
Summa 6vriga tillgangar 122951 13899
Summa 501588 110297
Med 6vriga tillgdngar avses bland annat derivat med positivt varde och rantebdrande vardepapper.

Kreditforluster, netto
Belopp i TSEK Jan-jun Jan-jun Helar

2020 2019 2019
Kreditforluster, netto enligt IFRS 9
Forandring av reserv for forvantade kreditforluster, Steg 1 -11223 -1883 -1476
Forandring av reserv for forvantade kreditforluster, Steg 2 -6328 -1660 -2319
Forandring av reserv for forvantade kreditforluster, Steg 3 -9 730 564 -3120
Summa férandring av reserv for forvantade kreditforluster -27 281 -2978 -6 915
Konstaterade kreditforluster -42 876 -39182 -81248
Kreditforluster, netto -70 157 -42161 -88163
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Not 3 - Utlaning till allmanheten

. 30jun 31dec
Belopp i TSEK 2020 2019
Summa utlaning till allménheten 1164044 1147753
Utlaning till allmanheten, brutto
Steg 1, brutto 927900 932414
Steg 2, brutto 181328 171922
Steg 3, brutto 54816 43418
Summa utlaning till allménheten, brutto 1164 044 1147753
Reservering for forvantade kreditforluster
Steg 1 -37 302 -26 078
Steg 2 -22 247 -15920
Steg 3 -14983 -5253
Summa reservering for forvantade kreditforluster -74 532 -47 251
Utlaning till allmanheten
Steg 1, netto 890598 906 336
Steg 2, netto 159 081 156 002
Steg 3, netto 39833 38165
Summa utlaning till allmanheten, netto 1089512 1100502
Forandringar av reservering for kreditforluster

. 30jun 31dec
Belopp i TSEK 2020 2019
Ingdende balans -47 251 -40 335
Forandring av reserv for forvantade kreditforluster i steg 1 -11223 -1476
Forandring av reserv for forvantade kreditforluster i steg 2 -6 328 -2319
Forandring av reserv for férvantade kreditforluster i steg 3 -9730 -3120
Utgdende balans -74 532 -47 251
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Not 4 - Stallda sakerheter, eventualforpliktelser och ataganden

Belopp i TSEK 3%;3 3lzgle;
Avseende kortfristiga skulder till kreditinstitut

Foretagsinteckningar 60 000 90 000
Ovriga stéllda sikerheter 421 35530
Summa stallda sakerheter, eventualférpliktelser och ataganden 60421 125530

Not 5 - Kapitalbas och kapitaltackning

Kapitalbas och kapitalkrav ar beraknade i enlighet med den europeiska kapitalkravsférordningen (CRR). Kapitalkrav som anges i detta avs-
nitt avser minimikapitalkravet enligt Pelare 1, kapitalkrav enligt Pelare 2 samt tillkommande buffertkrav enligt de vid var tidpunkt gallande

kapitaltackningsregelverken.

30jun 31dec
Belopp i TSEK 2020 2019
Kapitalbas
Kapitalinstrument och tillhdrande 6verkursfonder: Aktiekapital 75000 75000
Ovriga reserver 130 752 118520
Ej utdelade vinstmedel 169 465 176 320
Karnprimarkapital fore lagstiftningsjusteringar 375217 369 840
Avgar:
Avgar ytterligare vardejustering - 213
Avgar immateriella tillgdngar -15 801 -12529
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kdarnpriméarkapital -15801 -12542
Karnprimarkapital 359417 357298
Priméarkapitaltillskott - -
Primérkapital 359417 357298
Supplementarkapitaltillskott - -
Supplementarkapital - -
Summa kapitalbas 359 417 357298
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Belopp i TSEK 32(1);"(; 31231'3;
Exponeringsbelopp kredit- och motpartsrisk
Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker 15094 23508
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan och myndigheter 78 581 13131
Exponeringar mot institut 424 875 99 160
Exponeringar mot foretag 178872 152420
Exponeringar mot hushall 1061319 1077491
Aktieexponeringar 104 104
Ovriga poster 142178 39601
Fallerande exponeringar 39833 38165
Summa exponeringsbelopp for kredit- och motpartsrisk 1940 856 1443580
Riskvagda exponeringsbelopp
Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker = -
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan och myndigheter = -
Exponeringar mot institut 84975 19832
Exponeringar mot foretag 178 872 152420
Exponeringar mot hushall 795989 808118
Aktieexponeringar 104 104
Ovriga poster 142178 39601
Fallerande exponeringar 39833 57247
Riskvagt exponeringsbelopp for kredit- och motpartsrisk (schablonmetoden) 1241952 1077323
Riskvagt exponeringsbelopp for marknadsrisk (valutakursrisk - schablonmetoden) - -
Riskvagt exponeringsbelopp for CVA-risk (schablonmetoden) 82
Riskvagt exponeringsbelopp for operativ risk (basmetoden) 445 438 296 754
Totalt riskvagt exponeringsbelopp 1687472 1374108
Kapitalkrav Pelare 1
Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker - -
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan och myndigheter - -
Exponeringar mot institut 6798 1587
Exponeringar mot foretag 14310 12194
Exponeringar mot hushall 63679 64 649
Aktieexponeringar 8 8
Ovriga exponeringar 11374 3168
Fallerade exponeringar 3187 4580
Kapitalkrav kredit- och motpartsrisk (schablonmetoden) 99 356 86 186
Kapitalkrav for marknadsrisk (valutakursrisk - schablonmetoden) - -
Kapitalkrav for CVA-risk (schablonmetoden) 7 -
Kapitalkrav for operativ risk (basmetoden) 35635 23740
Totalt kapitalkrav pelare 1 134998 109 929
Totalt kapitalkrav pelare 2 44111 37497
Kapitalbuffertar
Kapitalkonserveringsbuffert 42187 34353
Kontracyklisk buffert - 30364
Kapitalplaneringsbuffert 5062 12 367
Totalt kapitalkrav - kapitalbuffertar 47 249 77084
Totalt kapitalkrav 226 358 224510
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30 jun 31dec
0,
(%) 2020 2019
Kapitalrelationer och buffertar
Karnprimarkapitalrelation 21.3% 26.0%
Primarkapitalrelation 21.3% 26.0%
Total kapitalrelation 21.3% 26.0%
Institutspecifikt krav pa karnprimarkapital 7.0% 9.2%
varav kapitalkonserveringsbuffert 2.5% 2.5%
varav kontracyklisk buffert 0.0% 2.2%
Karnprimarkapital tillgangligt att anvéndas som buffert 14.3% 21.5%
Kapitalplaneringsbuffert 0.3% 0.9%
Bruttosoliditet 18.6% 25.0%
. 30jun 31dec
0,
(Belopp i TSEK, %) 2020 2019
Likviditetsreserv 457219 109 529
Tillgodohavanden hos andra banker 378638 96 398
Vardepapper emitterade eller garanterade av kommuner eller 6vriga offentliga enheter 78 581 13131
Likviditetsbuffert 78581 13131
Likviditetstackningskvot (LCR) 291.3% 1113.5%
Stabil nettofinansieringskvot (NSFR) 140.2% 105.1%
Not 6 - Vasentliga handelser efter balansdagens slut
Inga vasentliga hdndelser efter balansdagens slut.
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Styrelsen och VD:s fOrsakran

Styrelsen och verkstéllande direktdren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av Bankens

verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vdsentliga risker och osdkerhetsfaktorer
som Banken star infor. Delarsrapporten har inte granskats av bolagets revisorer.

Stockholm, 27 augusti 2020

Per Granath,

Margareta Lindahl,
Styrelsemedlem

Styrelseordférande

Bjorn Hazelius,

Erik Fagerland,
Styrelsemedlem

Styrelsemedlem

Hikmet Ego,
VD

George Kurt,
Styrelsemedlem

Karl Kallberg,
Styrelsemedlem
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Definitioner

Northmill anvédnder alternativa nyckeltal som inte definieras i tillimpligt regelverk fér redovisning (IFRS). De alternativa
nyckeltalen anvénds fér att 6ka forstdelsen fér bankens ekonomiska utveckling hos anvédndarna av de finansiella
rapporterna. Alternativa nyckeltal kan beréknas pa olika sdtt och behéver inte vara jamférbara med liknande nyckeltal

som presenteras av andra bolag. Northmill definierar de alternativa nyckeltalen enligt nedan.

Avkastning pa eget kapital %
Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital

Soliditet %
Eget kapital i procent av balansomslutning.

K/I-tal fore kreditforluster
Summa rérelsekostnader exklusive kreditforluster, i relation till rorelseintakter.

Rantetackningsgrad
Rorelseresultat fore rantor, skatt, av- och nedskrivningar minus kreditférluster (netto) i relation
till finansiella kostnader.

Antal anstallda
Medelantalet anstallda under aret.

Karnprimarkapitalrelation
Karnprimarkapital dividerat med riskexponeringsbeloppet.

Primarkapitalrelation
Primarkapital dividerat med riskexponeringsbeloppet.

Total kapitalrelation
Kapitalbasen dividerat med riskexponeringsbeloppet.
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